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ESTADO DA PARAIBA 1
MUNICIPIO DE JOAO PESSOA

Memorando (interno) 152.267/2025

De: Ayrton N. - IPM-ASSINV
Para: IPM-DIVADF - Divisao Administrativa e Financeira

Data: 30/09/2025 as 08:31:06

Setores (CC):

IPM-ASSINV, IPM-ASSCIN, IPM-ASSCIN-AT, IPM-DIVADF, IPM-SECCOF, IPM-SETFIN, IPM-SETCNT, IPM-SECADG,
IPM-DIVPRE

Setores envolvidos:

IPM, IPM-ASSINV, IPM-ASSCIN, IPM-ASSCIN-AT, IPM-DIVADF, IPM-SECCOF, IPM-SETFIN, IPM-SETCNT, IPM-SECADG,
IPM-DIVPRE

92 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos IPMJP de 2025

Senhores Membros,

Segue anexo a ata para assinatura, referente a 92 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de 2025, realizada
no dia 29/09/2025.

Atenciosamente,

Ayrton Ciraulo Neto
Gerente do Fundo Previdenciario

Anexos:
Ata_da_9 Reuniao_Ordinaria_COIl_IPM_Agrupada.pdf

Assinado por 5 pessoas: AYRTON CIRAULO NETO, WERTON JOSE CABRAL RODRIGUES FILHO, SUZANA SITONIO DE ECA, YURI VEIGA CAVALCANTI e CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA
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) IPMJP OAO /cidadeem

PREFEITURA MUNICIPAL DE JOAO PESSOA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIiPIO DE JOAO PESSOA

ATA DA 92 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2025

Ao dia vinte e nove do més de setembro de dois mil e vinte e cinco, as onze horas,
os membros do comité de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Joado Pessoa, reuniram-se para discutir, deliberar e aprovar os seguintes objetos da
pauta: Retorno da carteira de investimento no més de agosto de 2025;
Resolugcoes da 8? Reunidao Ordinaria COl 2025; Alocacao de recursos
provenientes de contribuicées previdenciarias. Com registro da existéncia do
quorum regimental necessario, constatada a presenga dos membros Camila Pires
de Sa Mariz Maia, Yuri Veiga Cavalcanti, Werton José Cabral Rodrigues Filho,
Ayrton Ciraulo Neto e Suzana Sitdnio de Ecga, deu-se por aberta a 92 Reunido
Ordinaria do COIl IPMJP. Registrou-se ainda a presenga da Superintendente
Caroline Ferreira Agra e dos membros da Assessoria de Investimentos, Samuel
Norat e Maria Eduarda Dias, economista do Instituto, e do Sr. Felipe Mafuz,
representando a empresa de consultoria LEMA. Inicialmente, o Sr. Ayrton Ciraulo
deu as boas-vindas e adentrou na pauta dos resultados auferidos no més de agosto
de 2025 bem como das resolugdes da reunido anterior. Iniciou sua fala com a
apresentacao da rentabilidade da carteira de investimentos e retorno de meta
atuarial mensal e acumulada. Em seguida, foi apresentado aos membros como se
deu a alocagao de recursos deliberada na reunido anterior, qual seja, aquisicéo de
titulos publicos da modalidade NTN-B para os vencimentos 2040 e 2045. Passando
adiante, a Sra. Maria Eduarda Dias fez breves ponderagdes sobre o cenario

macroecondmico e apresentou projecdes do Banco Central do Brasil para os
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principais indices da economia, com destaque, no ambito externo, para o corte da
taxa de juros aplicado pelo Banco Central Americano. Ja no cenario interno, as
atengbes se moveram para reajustes com decréscimo em relagdo a expectativa do
cambio e o IPCA, visto a deflagdo ocorrida no més de agosto, bem como uma
manutengao das proje¢cdes para o PIB, e taxa SELIC. Em seguida, o Sr. Ayrton
passou a sugestdo de alocagdao de recursos provenientes do repasse das
contribuigdes previdenciarias, no valor estimado de R$ 6.500.000,00 (seis milhdes e
quinhentos mil reais) e do saldo remanescente da ultima aquisicdo de Titulos
Publicos no valor de R$ 3.888,41 ( trés mil oitocentos e oitenta e oito reais e
quarenta e um centavos), perfazendo a quantia total de, aproximadamente R$
6.503.888,41 (seis milndes quinhentos e trés mil oitocentos e oitenta e oito reais e
quarenta e um centavos). Cumpre ressaltar que os valores acima estao sujeitos a
alteragdes. A sugestao previamente apresentada pelo Sr. Ayrton fora para aquisi¢ao
integral do montante em NTN-B para o vencimento que o comité julgasse mais
adequado ao analisar o quadro de distribuicdo sugerido pelo estudo ALM 2025. Em
seguida foi passada a palavra ao Sr. Felipe para que apresentasse a sugestao de
alocacéao oferecida pela consultoria. Em suas consideragdes, sugeriu a aquisi¢ao de
NTN-B para o vencimento 2030, levando em consideragao a taxa de remuneragao
desse titulo mais curto superior aos vencimentos mais longos. Essa sugestdo tem
como objetivo ndo apenas buscar uma rentabilidade superior a meta atuarial, mas
também administrar o risco de liquidez, levando em conta os prazos das obrigagdes
futuras do IPMJP. Portanto, a escolha por NTN-Bs com vencimentos em 2030
estaria em consonancia com o perfil do RPPS, reforcando a sustentabilidade do
regime e respeitaria as diretrizes previamente estabelecidas. Finalizadas suas
colocagdes, os membros do comité concordaram com a sugestdo de aquisicao de
NTN-B. Entretanto, a discussdo selou a escolha do vértice 2050, uma vez que ha
maior abertura para aquisigao do vértice em relagdo aos “gaps” da ALM, e o custo
de oportunidade das NTN-Bs se consolida mais vantajoso a partir dos vencimentos
médios e longos. O raciocinio por tras da sugestao trazida foi da Sra. Suzana que
ponderou pela importancia de se aproveitar o momento em que as taxas
encontram-se em condigdes de promover o comprimento de meta por um periodo
prolongado ao tempo que observa a distribuicdo de alocagao indicada pelo estudo
ALM do presente exercicio. A discussado ainda ponderou a possibilidade de opgcéao
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entre os vértices 2045 e 2050 uma vez que a ponta média, na data desta reuniao,
apresenta maior rentabilidade. Contudo, por ndo ser uma diferenga consideravel, o
vencimento 2050 fora considerado mais conveniente dado o maior prazo de
vencimento em relagdo a minima diferenga de rentabilidade. Desta forma, deu-se
por aberta a votagao e, por unanimidade, os membros do comité aprovaram a

aquisicao de Titulos Publicos da modalidade NTN-B para o vencimento 2050.

Membros do Comité de Aquisicao:
Investimentos

NTN-B 2050

vide Contribuigdes Previdenciarias

Ayrton Ciraulo Neto Aprovado

Camila Pires de Sa Mariz Maia Aprovado

Werton José Cabral Rodrigues Filho Aprovado

Yuri Veiga Cavalcanti Aprovado

Suzana Siténio de Eca Aprovado

Deliberadas todas as pautas, os membros evidenciaram todo o conteudo da
reunido e ficou acordado o envio da ata da reunido por 1DOC para assinatura de

todos os presentes. Encerrou-se a reunido com os agradecimentos.

Joao Pessoa, 29 de setembro de 2025.

Membros do Comité de Investimentos

Ayrton Ciraulo Neto

Camila Pires de Sa Mariz Maia

Werton José Cabral Rodrigues Filho

Yuri Veiga Cavalcanti
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Suzana Siténio de Eca
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Convidados

Samuel Henrique Schuler Norat

Caroline Ferreira Agra
Maria Eduarda Dias Lima

Av. Eng. Clodoaldo Gouveia, n° 166, Centro
Jodo Pessoa -PB. CEP: 58.013-370.
CNPJ: 40955403/0001-09 | Fone: (83)3222-1005

[



g29V-4694-aD0Z-99vg 061p0o 0 swiojul 8 §Z9V-4694-AD02-99V9/0rIRIILISA/I] W02 00pT vossadoeol;/:sdiy assade ‘seinjeulsse Sep apepljeA e JedljlisA eied ‘ —
VIVIA ZIdYIN VS 3A S3dId V1INYO 3 ILNVITVAYD VOIFA IdNA ‘YO3 3A OINOLIS YNVZNS ‘OHTId SINDIYA0Y 1vddvD ISOC NOLYIM ‘OL3AN O1NVHID NOLYHAY :seossad g Jod opeulissy

1

@)
o0
< <
> =
5%
%N
=)
o0 X

@)

o
W |-
oz
w W
==

-
S

L
OsS

<

-,

RELATORIO

<
(/p]
O w
o0 9«
(7p)
> O
w X
o ouw
X Wwo
o




© Instituto de Previdéncia do Municipio de Joao Pessoa. TODOS OS DIREITOS
RESERVADOS.

Prefeitura  Municipal de Jodo Pessoa (PMJP) - Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jodo Pessoa (IPMJP). Politica de seguranga de documentos,
informacgoes e de protecao de dados pessoais. 22 Edicdo revisada
e ampliada. Jodo Pessoa, 2022.
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INFORMAGCOES E CONTATO

g29V-4694-aD0Z-99vg 061p0o 0 swiojul 8 §Z9V-4694-AD02-99V9/0rIRIILISA/I] W02 00pT vossadoeol;/:sdiy assade ‘seinjeulsse Sep apepljeA e JedljlisA eied
VIVIA ZIdYIN VS 3A S3dId V1INYO 3 ILNVITVAYD VOIFA IdNA ‘YO3 3A OINOLIS YNVZNS ‘OHTId SINDIYA0Y 1vddvD ISOC NOLYIM ‘OL3AN O1NVHID NOLYHAY :seossad g Jod opeulissy

- o —
28
Z - o
o .2
e}
— £ &
o ™
WC

—~~
PG%
z © =
-
o . =
o d &
2 0 ©
eVS
Ut
o 3 @
g LS
b}

o
o
- BT ©
S o
O 5 C
O o
R o)
L o K
o £
L 5
S €8
Meo\_v
D o
o &5 «—
dE%
o 8w
S xr .-
c o
N T
2 @ O 5
> O =
O
“ ~~ . O
P%Bg

O o
s§ &
o | £
o ¥ S
= 0 3 a
.w5S.
...WVQ.SW
o O
m4PW

[



PANORAMA MACROECONOMICO AGOSTO DE 2025

PANORAMA EXTERNO AGOSTO DE 2025

O més de agosto foi marcado por incertezas sobre a guerra comercial do governo
Trump, que elevou tarifas médias nos EUA de 2,5% para mais de 15%. Esse
ambiente de protecionismo e incerteza esta reduzindo investimentos e
comprometendo o comércio internacional. Com isso, A OCDE revisou para baixo
sua projecao de crescimento global, estimando uma taxa de apenas 2,9 % em 2025

e 2026, a menor desde o fim da pandemia.

Em relacdo ao mercado de trabalho norte-americano, houve a divulgagédo de dados
mais fracos, com a criagdo de 73 mil vagas formais no pais em julho e a taxa de
desemprego do pais subindo de 4,1% para 4,2%. O Federal Reserve (FED), que
manteve a taxa de juros no intervalo de 4,25% e 4,50%, em sua ultima reuniao,
sinalizou, através de seu presidente, Jerome Powell, no simpdsio de jackson hole,
um discurso mais aberto a um possivel corte na taxa de juros nas futuras reunides,

frente as incertezas macroeconémicas.

As politicas tarifarias de Trump fortaleceram o movimento de blocos como os
BRICS, com China, Brasil, india e Russia mostrando maior coordenacéo diante do

protecionismo americano.

Na zona do euro, o indice de Gerentes de Compras (PMI) subiu para 51,1 em
agosto, o maior patamar em 15 meses e sinaliza uma recuperagao tanto na industria
quanto nos servigos. Esses dados reforcam a expectativa de que o Banco Central
Europeu (BCE) mantera as taxas de juros estaveis, sobretudo apdés o fim do ciclo de
cortes em julho, aguardando novos dados antes de adotar uma nova flexibilizagao

monetaria.

PANORAMA BRASIL AGOSTO DE 2025
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Em 1° de agosto de 2025, entraram em vigor tarifas de 50% sobre produtos
brasileiros impostas pelos EUA, medida considerada motivada por disputas
politicas, gerando volatilidade na Bolsa brasileira e afetando principalmente as
empresas exportadoras. Com isso, houve o langamento do Plano Brasil Soberano,
com um pacote de R$ 30 bilhdes para apoiar exportadores afetados, além da busca,
por parte do governo, de uma atuacao conjunta com parceiros do BRICS.

O ultimo relatério FOCUS divulgado pelo Banco Central do Brasil no dia 25
apresentou uma retracdo na previsao do mercado para o PIB de 2,21% para 2,18%
a.a., para o cambio, com uma previsdo de R$5,59 e o IPCA, com projecdo de fechar
0 ano a 4,86%. Ja a projecao para a taxa SELIC se manteve com a expectativa de
fechar o ano de 2025 a 15%.

O indice Geral de Precos-Mercado (IGP-M), indice que mede os pregos ao produtor,
consumidor e na construgdo civil, apresentou alta em agosto de 0,36%,
impulsionado principalmente pela alta dos produtos agropecuarios. Ja o Ibovespa
atingiu maxima histérica no ultimo dia do més, renovando patamar recorde e
estendendo a valorizagcdo observada na véspera, quando ultrapassou a marca dos
142 mil pontos pela primeira vez.

Por fim, O délar encerrou o0 més de agosto a R$ 5,42, com leve alta do dia, mas
ainda acumulou a queda de 3,19% no més e perda acumulada de 12,27% no ano.
Tal desempenho € influenciado principalmente pela manutencao da elevada taxa de
juros interna, que atrai investidores externos e as incertezas frente as politicas

adotadas pelo governo Trump frente a diversos paises.

Em resumo, mesmo com dados macroecondmicos positivos, a incerteza quanto a
inflacdo e ao cenario externo frente ao tarifago do governo Trump gera cautela ao
mercado e ao Banco Central do Brasil, que ainda n&o sinaliza de forma clara um
possivel corte na taxa de juros até o final do ano de 2025.
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RESOLUGOES 82 REUNIAO ORDINARIA COI IPMJP

Disposto na Ata da 8 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JOAO PESSOA, aquisicéo
de Titulos Publicos da modalidade NTN-B para os vencimentos de 2040 e 2045
vide repasse de contribuicdes previdenciarias. A cotacdo da NTN-B ocorreu no dia
25/08/2025 com liquidagdo em 26/08/2025. As instituicbes que formalizaram
cotagdes foram: CEF, BRADESCO, SANTANDER, ITAU, TERRA, XP, GENIAL e

BB. Sendo apresentadas as seguintes taxas para os vencimentos informados.

NTN-B 2040

CEF BRADESCO SANTANDER 1ITA U TERRA Xp GENIAL BB

7,2700% 7,2500% 7,2600% 7,3300%% 7,3221% 7,3310% 7,3200% 7,3060%

NTN-B 2045

CEF BRADESCO SANTANDER ITAD TERRA XP GENIAL BB

7,2400% 7,2700% 7,2300% 7,3000%% 7,2935% 7,3010% 7,3000% 7,2760%

Finalizando o prazo para envio das taxas ofertadas, a XP sagrou-se vencedora do

certame em ambos os vértices conforme descrito no quadro acima.

Abaixo seguem os quadros detalhados das cotag¢des vencedoras.

VENCIMENTO | QUANTIDADE TAXA P.. FINANCEIRO LIQUIDAGAO [VENCEDOR
2040 1.819 7,3310% R$4.031,74|  R$7.333.731,24 26/08/2025 XP
2045 1817 7,3010% RS 4.034,16]  RS$7.330.072,03 26/08/2025 XP
RS 14.663.803,27

Apos cotacao e liquidagdo realizadas restou um saldo residual de R$ 3.888,41(trés
mil oitocentos e oitenta e oito reais e quarenta e um centavos) na conta do RPPS, a

serem destinados de acordo com as deliberagdes da préxima reunidao ordinaria.

Abaixo segue a nota de negociagao dos titulos liquidados.
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E Nota de negociagéo de titulos e Mimeto Dpersclo.
-

CLIENTE

Mome W coma CHELCRF
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPID DE JOAD FESSOA BOOESE A0.955.403,/0001-08
CARACTERISTICAS DO TITULD

Afivo Ventimento
HTH-B - AGD/ 2040 15082040
Emissor Indexaior Caréncia
Tesotrn Nackonal IPC-h 15082040
Titulo Custddia Liguidacio Emissio
NTN-B 760099 SELIC (i 100 B0T0
CARACTERISTICAS D OPERACAD

Quantidade Prego Unitério Valor Brulo OF IR Valor iquida
1819 4031737899 7.38373123 oo 0,00 7323
Taxa do Negocio

IPC-4 + T331%

CARACTERISTICAS DA COMPROMISSADA COM LIGUIDEZ DIARLA

Vencimento Prego Unitdrio alor Bruio HOF iR Valor iguide
Percentusl Indexador Walor Principal Rendimenio Bruto Rendimento Liguido

OBSERVACOES

15N Perfodicidade ded juros Amortizagio

BRETNCNTBECE Samastral .
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E Nota de negociacao de titulos Tou vt oearnes

CLIENTE
Nome W' coma CNPCPF
INETITUTO DE PREVIDENGIA DO MUMICIPIO DE JOAD PESSDA HO0B36 40,955,403/ 00071-09

CARACTERISTICAS DO TITULD

Allvo Vencimenis
NTH-B - MAL 2048 15/DE 2046
Emiszor Indesador Caréncia
Tesoirn Necianal IPC:h 15/D5/ D045
Tinula Cugtodia Liguidagso Emizz8o
NTH-B 760199 SELIC GG 1506/ 2004

CARACTERISTICAS D OPERACAD

Quantidade Prego Unitdrio Valor Bt I0F 13} ‘alor liquido
1817 403416782 723007202 000 0,00 7.230.072,02
Taxa do Negboio

IPC-4 % 7301%

CARACTERISTICAS DA COMPROMISSADA COM LIGUIDEZ DIARLA

Vencimants Prago Linitaro Velor Brta OF IR Valor liguida
Paroentual Indexadar Valor Principal Rendimento Brutn Rendimento Liguids

OBSERVACOES

15N Periodicidede dos juros Amoriizegao

BRETNENTEOAR Samastral .

Ao final da transagéao a carteira de Titulos Publicos soma o montante aproximado de
R$ 464.454.204,00 (quatrocentos e sessenta e quatro milhdes quatrocentos e
cinquenta e quatro mil duzentos e quatro reais), correspondendo a cerca de

aproximadamente 57% de todo patriménio liquido do FUNPRE.

Esta Assessoria de Investimentos entende que os Titulos Publicos do tipo IPCA+,
com juros semestrais sdo os ativos mais indicados para a carteira do RPPS no
momento, ja que pagam prémio superior a meta atuarial, sendo a NTN-B o ativo de
menor risco no mercado, conferindo rentabilidade combinada com segurancga para a

saude da carteira.
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