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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JOAO PESSOA

ATA DA 11* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
2023

Ao trinta e um do més de outubro de dois mil e vinte e trés, as onze horas, os membros do
comité de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Joao Pessoa, reuniram-
se para discutir, deliberar e aprovar os seguintes objetos da pauta: Composicao atualizada
da carteira em setembro de 2023, sugestio de alocacio de recursos provenientes de
contribuicées previdenciarias, sugestio de alocacio de recursos provenientes de
pagamento de cupons de NTN-B. Com registro da existéncia do quorum regimental
necessario, constatada a presenca dos membros Camila Pires de Sa Mariz Maia, Joao Carlos
de Oliveira Ledo (virtualmente), Rodrigo Ismael da Costa Macedo (virtualmente), Suzana
Sitonio de Eca e Yuri Veiga Cavalcanti, se deu por aberta a reunido; registrou-se, ainda, a
presenca dos servidores deste Instituto de Previdéncia, convocados na condicdo de
convidados, a saber: a Superintendente Sra. Caroline Ferreira Agra e o Gerente do Fundo de
Previdéncia (FUNPRE), Sr. Ayrton Ciraulo Neto, também ostentando a qualidade de
convidados estavam presentes os senhores Vitor leitdo e Thiago Santiago, da empresa de
consultoria em investimentos LEMA EF. Inicialmente, o Sr. Ayrton Ciraulo abriu sua
apresentacao com um breve resumo das deliberagdes provenientes da 10 reunidao ordinaria do
Comité de Investimentos deste Instituto, informando, discriminadamente, como ocorrera a
aquisicao de Titulos do Tesouro Nacional do tipo NTN-B, provenientes da supracitada
reunido. Ato continuo, uma vez que a reunido ocorrera antes do final do més, ndo foram
citados destaques do panorama econdomico tampouco a rentabilidade da carteira, portanto
passou-se as sugestdes de alocagao de recursos proveniente das contribuigdes e pagamento de
cupons no sentido de efetuar compra de titulos publicos na modalidade NTN-B para o
vencimento 2035, dada a rentabilidade robusta oferecida pelo Titulo Publico frente a abertura

da curva futura de juros e a possibilidade de adequar seu percentual sugerido pela ALM.
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Passada a palavra para o Sr. Vitor Leitao, representante da LEMA, este ratificou a sugestao
de compra de titulos publicos NTN-B com a totalidade de recursos voltada para o vértice
2035, ponderando sobre a rentabilidade atrativa do ativo, bem como a adequacao a ALM. O
Comité, entdo, pos em votacdo as opgdes trazidas pela Assessoria de Investimentos, nao
havendo objecdes ou outras propostas. Com o final da votacao, por um resultado unanime
ficou decidida a aquisi¢ao de titulos publicos na modalidade NTN-B com a totalidade dos

recursos destinada ao vencimento 2035.

Membros do Comité de Investimentos

Camila Pires de Sa Mariz Maia Aprovado
Jodo Carlos de Oliveira Ledo Aprovado
Rodrigo Ismael da Costa Macedo Aprovado
Suzana Sitonio de Eca Aprovado
Yuri Veiga Cavalcanti Aprovado

Aprovada por unanimidade a movimentacao de compra de NTN-B com vencimento 2035

através dos recursos provenientes de contribui¢des previdenciarias e pagamento de cupons.

Posteriormente fo1 passada a palavra ao Sr. Vitor Leitdo, que passou a apresentar ao Comité a
Politica de Investimentos para o exercicio de 2024. Ponderou brevemente sobre sua estrutura,
fazendo comparacdes com o bojo da Politica de investimentos do presente ano e indicando
alteragdes pontuais de modo a adequar o Instituto as novas normas legais advindas do
Conselho Monetario Nacional. Apresentou também a tabela de distribui¢ao percentual da
carteira por segmento, tanto no que se refere as posi¢cdes atuais, quanto as posigdes
almeijadas para o exercicio de 2024, respeitados os limites legais. Ato continuo, fora
colocada em votagao, a aprovacao prévia da Politica de Investimentos perante o Comité, que

por unanimidade optou pela aprovacao da mesma.
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Por fim, a presidente evidenciou toda a pauta aprovada e ficou concordado o envio da ata da

reuniao por 1DOC para assinatura de todos os presentes. Encerrou-se a reuniao com os

agradecimentos.

Joao Pessoa, 31 de outubro de 2023.

Membros do Comité de Investimentos

Camila Pires de Sa Mariz Maia

Joao Carlos de Oliveira Ledo

Rodrigo Ismael da Costa Macedo

Suzana Sitonio de Eca

Yuri Veiga Cavalcanti

Convidados

Caroline Ferreira Agra

Ayrton Ciraulo Neto

Vitor Leitao

Thiago Santiago

Av. Eng. Clodoaldo Gouveia, n2 166, Centro
Jodo Pessoa -PB. CEP: 58.013-370.
CNPJ: 40955403/0001-09 | Fone: (83)3222-1005

Assinado por 7 pessoas: JOAO CARLOS DE OLIVEIRA LEAO, SUZANA SITONIO DE ECA, RODRIGO ISMAEL DA COSTA MACEDO, AYRTON CIRAULO NETO, CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA , YURI VEIGA CAVALCANTI

e CAROLINE FERREIRA AGRA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://joaopessoa.1doc.com.br/verificacao/C663-F4EA-4279-BA72 e informe o cddigo C663-F4AEA-4279-BA72

=



2.V9-6.2v-VaAr4-£990 06Ipoo 0 swIojul 8 2/V9-6/.27-VAY4-£99D/0BIBIILIBA/IG WO 00p | "Bossadoeol//:sd)y 8ssaoe ‘seinjeulsse Sep spepl|eA e JedljlisA eled
VIOV VdIFdy3d4 INITOHVO @ - -
ILNVOTVAVYO VOIFA IMNA ' VIVIN ZIMVYIN VS 3d STHId VTIAVD ‘'OL3IN OTNVHIO NOLYAY ‘'O0IOVIN VLSOO VA 1IVIASI 0D1¥A0Y ‘YOI 3d OINOLIS YNVZNS 'OV VHIFAITO 3A SOTYVO OVOr :seossad / Jod opeuissy

RELATORIO
EXECUCOES DE
DECISOES
PROFERIDAS NA
112 REUNIAO
ORDINARIA DO
COMITE DE
INVESTIMENTOS
IPMJP




© Instituto de Previdéncia do Municipio de Jodo Pessoa. TODOS OS DIREITOS RESERVADOS.

Prefeitura Municipal de Jodo Pessoa (PMJP) - Instituto de Previdéncia do Municipio de
Jodo Pessoa (IPMJP). Politica de seguranca de documentos, informagoes e de
protecao de dados pessoais. 22 Edicdo revisada e ampliada. Jodo Pessoa, 2022.

Assinado por 7 pessoas: JOAO CARLOS DE OLIVEIRA LEAO, SUZANA SITONIO DE ECA, RODRIGO ISMAEL DA COSTA MACEDO, AYRTON CIRAULO NETO, CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA , YURI VEIGA CAVALCANTI

e CAROLINE FERREIRA AGRA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://joaopessoa.1doc.com.br/verificacao/C663-F4EA-4279-BA72 e informe o cddigo C663-F4EA-4279-BA72

o



INFORMACOES E CONTATO

Instituto de Previdéncia do Municipio de Jodo Pessoa (IPMJP) | CNPJ: 40.955.403/0001-09.
Rua Engenheiro Clodoaldo Gouveia, 166. Centro, Jodo Pessoa — PB. CEP: 58013-370.

Telefone e Whatsapp: (83) 3222-1005 | www.ipmjp.pb.gov.br

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Superintendente:
Caroline Ferreira Agra
Superintendente Adjunto:

Rodrigo Ismael da Costa Macedo

Chefe da Divisao de Administracdo e Financas:
Suzana Siténio de Eca

Chefe da Divisao de Tecnologia da Informacgao:
Higor Delgado Leite Benicio

Chefe da Divisao de Previdéncia:

Yuri Veiga Cavalcanti

Chefe da Assessoria de Gabinete do Superintendente:
Victor Assis de Oliveira Targino

Chefe da Assessoria Juridica:

Carlos Eduardo dos Santos Farias

Chefe da Assessoria de Controle Interno:
Ernesto Fialho Pessoa

Chefe da Assessoria de Comunicacao Social:
Francisco Emerson de Lucena Neto

Chefe da Assessoria de Secretaria Pessoal:
Jéssyca Patricia Paiva Marques Brasileiro
Chefe da Assessoria de Investimentos:

Jodo Carlos de Oliveira Ledo
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Chefe da Ouvidoria:

Guilherme Carlos de Luna Coutinho

Chefe da Secdo de Compras, Contratos e Patrimonio:
Isabella Duarte Gouvéa

Chefe da Secao de Contabilidade, Orcamento e Financas:
Soraia Dias Monteiro

Chefe da Secao de Administracao Geral:

Nathalia Palmeira Silva Coutinho

Chefe da Secao Folha de Beneficios:

Karla Janaina Vergara de Sa

Chefe da Secao de Gestao de Tecnologia da Informacao:
Eneas Lyra de Albuquerque

Chefe da Secao Desenvolvimento:

Thiago Henrique Sena de Souza

Chefe da Secdo de Compensacao Previdenciaria:

Ana Paula Barreto Aquino

Chefe da Secdo de beneficios:

Milena Medeiros de Alencar Feitosa Coutinho Torres
Chefe da Secao de Gestao de Pessoal:

Camila Pires de Sa Mariz Maia

CONSELHO PREVIDENCIARIO
Biénio (2023 — 2025)
Portaria n. 96 de 07 de fevereiro de 2023

Superintendente do IPM/JP — como Membro nato, Presidente do Conselho:
Titular: Caroline Ferreira Agra

Suplente: Rodrigo Ismael da Costa Macedo

Servidor Ativo, indicado pelo Prefeito:
Titular: Camila Pires de Sa Maia

Suplente: Rodrigo Harlan de Freitas Teixeira
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Servidor Inativo ou Pensionista, indicado pelo Prefeito:
Titular: Joaé Augusti de Araujo Souza

Suplente: Kelma Maria Dionisio

Representante da Sociedade Civil:
Titular: Aldrovando Grisi Junior

Suplente: Edipo Duarte Freire Junior

Servidor Ativo, indicado por Associagao de Classe:
Titular: Benilton Lucio Lucena da Silva

Suplente: Valdegil Daniel de Assis

Servidor Inativo ou pensionista, indicado por Associacao de Classe:
Titular: José Jansen

Suplente: Francisco Viana Garcia

Servidor Inativo ou Pensionista, indicado por Associacao de Classe:
Titular: Luiz Carlos Fernandes de Souza

Suplente: Ednaldo José da Silva

Servidor Ativo indicado pelo Presidente da Camara:
Titular: Marcone Bandeira Alves

Suplente: Rafael Barbosa Damasceno

CONSELHO FISCAL
Biénio (2023-2025)
Portaria n. 95 de 07 de fevereiro de 2023

Servidor Ativo, Aposentado ou Pensionista indicado pelo Prefeito

Titular: Anténio Henrique Gomes dos Santos
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Suplente: Karina Leal Ernesto de Amorim

Servidor Ativo, Aposentado ou Pensionista indicado pelo Prefeito:
Titular: Joseane Farias de Souza

Suplente: Daniela Araujo Agostinho Fortes

Servidor Ativo, Aposentado ou Pensionista indicado pelo Prefeito:
Titular: Milena Medeiros de Alencar Feitosa

Suplente: Erico Heyller Medeiros De Alencar

Servidor Ativo, Aposentado ou Pensionista indicado por Associacao de Classe:
Titular: Alex Maia Duarte Filho

Suplente: Gustavo Bedé Aguiar

Servidor Ativo, Aposentado ou Pensionista indicado por Associacao de Classe:
Titular: Fabio Gomes da Silva

Suplente: Francisco Varela B. Junior
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RESOLUCOES 102 REUNIAO ORDINARIA COI IPMJP

Disposto na Ata da 102 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JOAQ PESSOA, aquisicdo de Titulos Publicos do tipo
NTN-B, para recursos provindos de CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS.

Tal cotacdo ocorreu no dia 24 de outubro de 2023 e sua liquidagdo no dia 25 de outubro de
2023. No certame foram cotadas as instituicdes, BANCO DO BRASIL, CAIXA ECONOMICA
FEDERAL, BANCO BRADESCO, BANCO SANTANDERE, BANCO ITAU, BANCO DE BRASILIA —
BRB, BANCO SAFRA, XP INVESTIMENTOS, BANCO BTG, GENIAL INVESTIMENTOS.

Apresentando cotacdo as instituicdes BB, BANCO BRADESCO, ITAU UNIBANCO, BANCO
SANTANDER, XP INVESTIMENTOQOS, vide planilha abaixo, sendo a instituicdo que apresentou
melhores taxa foi a XP INVESTIMENTOS, instituicdo custodiante da carteira de Titulos
Publicos do IPMJP, observamos que além de apresentar as melhores taxa de compra a XP

Investimentos faz a custddia desses Titulos Publicos a custo zero para o RPPS.

Percentual de
Compra

100,00%

Flanceiro | BB | CEF ‘ BRADESCO sammnen' ITAU { XP BTG BRB
RS 4.603.158,65 |5,0600% % | 6,0000% 5,0601% | 6,0100% | 6,0350% % %

NEL %A COSTA MACEDO, AYRTON CIRAULO NETO, CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA , YURI VEIGA CAVALCANTI

-BAﬁ @ informe o codigo C663-F4EA-4279-BAT2

&

100,00%

RS 4.603.158,65

Apds cotacdo foi fechada a compra vide planilha abaixo. Indicamos que o valor disponivel
para compra era de RS 4.603.158,65 (quatro Milhdes seiscentos e trés mil cento e cinquenta
oito Reais sessenta e cinco centavos) e foi comprado um valor de RS 4.602.237,61 (Quatro
Milhdes seiscentos e dois mil duzentos e trinta sete Reais e sessenta e um centavos), sendo
um saldo residual de RS 921,04 (novecentos e vinte um Reais quatro centavos), que devera

ser utilizado na préxima aquisicdo desses ativos.

Q, SUZANA SITONIO DE ECA, RODRIGO |4

P“-'gg"mt:f;de QUANTIDADE | TAXA PU Financeiro  |LIQUIDAGAO| VENCEDDR
100,00% 1098 6,0350%  4191,473234 | RS 4.602.237,61] 25/10/23 Xp £

100,

00% RS 4.602.237,61

Apos a compra e liquidagao dos Titulos a carteira do IPMJP dessa classe de ativos soma o
montante de RS 231.447.690,53 (duzentos e trinta um milhdes quatrocentos e quarenta

sete mil seiscentos e noventa Reais cinquenta e trés centavos).

INTRODUCAO
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Por Jodio Carlos de O. Ledo

Outubro assim como setembro e agosto foi um més onde apenas o CDI e o IRFM 1
conseguiram retornos equivalentes a Meta Atuarial, o BDR em seu acumulado dos 12 meses
apresenta retornos acima da meta atuarial, contudo vem sofrendo nesse segundo semestre,
a nova variavel que interfere na economia mundial é a recém iniciada guerra entre Israel e o
Hamas, que pressionara o preco do barril de petréleo, trazendo um incremento na inflagao

brasileira.

Rentabilidade Acumulada de Indicadores - Ultimos 12 meses
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Fonte: R3 Educagao, Economatica

Internacional:

Fed mantém taxa de juros nos Estados Unidos — O Comité de Mercado Aberto
(FOMC) dos Estados Unidos decidiu pela manutengao das taxas de juros
fundamentais da economia do pais, variando dentro da faixa compreendida entre
5,25% e 5,50% ao ano. A decisao, divulgada na presente quarta-feira (1), veio em
linha com as projecoes previamente estabelecidas pelo mercado financeiro. O
comunicado destacou que a inflagdo se mantem elevada e que o FOMC esta

“fortemente empenhado” em fazer com que a inflagdo retorne a meta estipulada
de 2%.

Payroll mostra alta na taxa de desemprego dos EUA — Conforme os dados
apresentados no relatorio Payroll do Departamento de Trabalho, a economia dos
Estados Unidos gerou 150 mil empregos nao agricolas em outubro, um nimero
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inferior as expectativas do mercado. Em contrapartida, a taxa de desemprego
aumentou para 3,9%, superando a taxa do meés anterior, que era de 3,8%. O salario
médio por hora no Ultimo més registrou uma variacao de 4,1% em termos anuais,
ficando aquém da projecao de 4% e abaixo do valor anterior, que era de 4,3%.

Inflagdo ao consumidor (CPl) da zona do euro desacelera em outubro - O indice
de pregos ao consumidor (CPI) anualizado da zona do euro apresentou
desaceleracao, passando de 4,3% em setembro para 2,9% em outubro, conforme
indicam os dados provisorios da Eurostat. No ambito mensal, a inflacao foi de 0,1%,
ficando aquém das projecdes dos analistas, que, de acordo com o consenso Refinitiv,
esperavam uma inflagao de 0,3% no més e de 3,1% na contabilizacao anual. Em
consonancia, o nucleo da inflacao, que exclui as variagées de pregos de energia,
alimentos, alcool e tabaco, registrou 0,2% em outubro e desacelerou de 4,5% para
4,2% na comparacao anual.

PIB da zona do euro tem recuo no terceiro trimestre do ano — O Produto Interno
Bruto (PIB) da zona do euro apresentou recuo de 0,1% no terceiro trimestre, em
comparagao com o segundo trimestre, de acordo com dados preliminares divulgados
pelo Eurostat. Em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, houve um aumento
de 0,1%. O resultado trimestral divulgado hoje esteve em consonancia com as
estimativas do mercado, visto que o consenso Refinitiv previa estabilidade (0,0%)
para o PIB na comparagao com o trimestre anterior e um crescimento de 0,2% em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Para o conjunto da Uniao Europeia (UE),
o PIB registrou um avanco de 0,1% em relagao ao segundo trimestre e permaneceu
estavel em comparagao com o terceiro trimestre de 2022.

PMI industrial da China cai em outubro — Pela primeira vez desde julho, o indice de
Gerentes de Compras (PMI) industrial da China situou-se abaixo dos 50 pontos,
diminuindo de 50,6 em setembro para 49,5 em outubro. De acordo com a pesquisa,
as empresas chinesas experimentaram uma redugao na producao em meio a um
crescimento mais lento das vendas globais, impactadas pela fraca demanda externa.
Como consequéncia, os fabricantes de bens diminuiram suas atividades de compra e
reduziram os niveis de estoque. Este dado ficou aquém da projecao considerada pelo
consenso Refinitiv, que antecipava um indicador de 50,2.

Declaracao sobre riscos da Inteligéncia Artificial é assinada por 27 e Uniao
Europeia — Em um evento realizado no Reino Unido, 27 paises, entre eles os Estados
Unidos, China e Brasil, juntamente com a Uniao Europeia, chegaram a um consenso
ao endossar a Declaracao de Bletchley. Esta declaracao enfatiza que a tecnologia
representa um risco potencialmente “catastrofico” para a humanidade. A iniciativa
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visa compreender a necessidade de gerenciar coletivamente os potenciais riscos
associados a inteligéncia artificial (IA) por meio de um novo esforco global conjunto.
O objetivo é assegurar que a |A seja desenvolvida e implementada de maneira segura
e responsavel, visando o beneficio da comunidade global. Os paises participantes
concordaram que existem riscos significativos associados ao uso intencional
inadequado da |A, particularmente nas areas de ciberseguranga, biotecnologia e
desinformacao.

Nacional

Copom reduz taxa de juros — Em decisao comunicada nesta quarta-feira (1), o
Comité de Politica Monetaria (Copom) optou por uma redugao de 0,5 ponto
percentual na taxa Selic, que agora se encontra em 12,25% ao ano. O comunicado
ressaltou as preocupacgdes relacionadas a volatilidade do cenario externo, além da
incerteza fiscal interna. O Comité também enfatizou suas projecoes de inflagao,
considerando o cenario de referéncia, situando-se em 4,7% em 2023, 3,6% em 2024 e
3,2% em 2025. As projecoes para a inflagao de precos administrados sao de 9,3% em
2023, 5,0% em 2024 e 3,6% em 2025. Diante da confirmacao do cenario esperado,

“os membros do Comité, unanimemente, anteveem reducao de mesma magnitude
nas proximas reunides e avaliam que esse é o ritmo apropriado para manter a politica
monetaria contracionista necessaria para o processo desinflacionario.”

IGP-M tem alta em outubro — Apds registrar um avango de 0,37% em setembro, o
indice Geral de Precos-Mercado (IGP-M) apresentou um aumento de 0,50% em
outubro, superando as expectativas do mercado. Com esse resultado, o indice
acumula uma queda de 4,46% no ano e uma redugao de 4,57% nos Ultimos 12 meses.
Entre os principais fatores que contribuiram para o aumento do indicador, destaca-se
a elevacao nos pregos de commodities significativas, como bovinos, aglcar e carne
bovina, impactando a taxa do indice ao produtor.

Producao industrial sobe em setembro — A producao industrial brasileira
apresentou um acréscimo de 0,1% em setembro, impulsionada pelo crescimento de
5,6% na indUstria extrativa durante o més. Na comparagao com setembro de 2022, na
série sem ajuste sazonal, registrou-se um aumento de 0,6%. No acumulado do ano,
houve uma queda de 0,2%, enquanto o acumulado em 12 meses apresentou uma
variacao nula (0,0%). O resultado esta alinhado com as expectativas do mercado, que
previam estabilidade na comparacao mensal e um crescimento de 0,5% na base
anual, conforme estimativas da Bloomberg.
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Taxa de desemprego mantém tendéncia de queda — No trimestre encerrado em
setembro, a taxa de desemprego manteve a tendéncia de queda ao atingir o patamar
de 7,7%. Esse valor representa o menor nivel desde o trimestre encerrado em
fevereiro de 2015, quando a taxa estava em 7,5%. O numero de desempregados
registrou uma redugao de 3,8% no trimestre, alcangando 8,3 milhdes de pessoas. Por
outro lado, o nUmero de ocupados atingiu um patamar recorde na série historica da
PNAD, iniciada em 2012, totalizando 99,8 milhoes de pessoas.

SouthRock Capital entra com pedido de recuperacgao judicial — A SouthRock
Capital, operadora de marcas renomadas como Starbucks, Subway e Eataly no Brasil,
protocolou um pedido de recuperagao judicial nesta terca-feira (31), com uma acao
de R$ 1,8 bilhdo. A empresa justifica tal medida citando os desafios economicos
decorrentes da pandemia, além da influéncia negativa da inflacao e das taxas de juros
elevadas, fatores que agravaram a situacao de “"todos os varejistas, incluindo a
SouthRock” . A companhia reitera seu compromisso em continuar colaborando
estreitamente com seus parceiros comerciais para criar as condigdes necessarias para
o desenvolvimento e expansao continuos de todas as suas marcas no Brasil ao longo
do tempo, conforme declarado em nota oficial.
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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios,
observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

A avaliacdo atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situagdo saudavel no que tange a sua
solvéncia e que o mesmo dispde de condicdoes favoraveis para adotar uma estratégia
vislumbrando o longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis, mantendo a
compatibilidade com o perfil do investidor e com um retorno esperado compativel com as
necessidades do RPPS. Neste sentido, o RPPS, no que tange a gestdo dos investimentos
durante o exercicio de 2024, buscara a maximizag¢do da rentabilidade dos seus ativos, com
foco em uma estratégia de longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolu¢gdo do Conselho Monetario Nacional n2 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n2 1.467/2022 (“Portaria 1.467”)
gue dispdem sobre as aplica¢cdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2024 e devera ser
aprovada, antes de sua implementa¢do, pelo 6rgdo superior competente!, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucdo
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execug¢do, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugao 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicacdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

L por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Previdencirio Previdenciério. Para simplificacdo,
aqui adotaremos o termo “Conselho”.
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I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacao de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacGes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificacdo e concentracdo previstos nesta Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de
potenciais perdas dos recursos.

A Secao Il da Portaria 1.467 reforca, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 4.963 e
traz maior detalhamento do contetdo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tépicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagao:

Art. 95. A gestdo das aplicacdes dos recursos dos RPPS poderd ser prépria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestao propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocacbes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestao realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e Pag. 52
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lll - gestao mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para administracdo de
carteiras de valores mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestao prépria. Isso significa que as decisdes sao tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsdvel pela execucdo da Politica de Investimentos. O Conselho Previdencidrio, como
6rgdo superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuara
com o acompanhamento e fiscalizacdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisGes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes
finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o 6rgdo responsdvel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacdes (aplicagbes e resgates) e manutencdo da carteira de investimentos ao longo
do ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno préprio.

O Conselho Previdencidrio é o 6rgdo mdaximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reuniGes ordindrias
trimestrais.

As deliberagGes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o
previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuard com o intuito de zelar pela gestdo econ6mico-financeira, examinar
balanco e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestacdo de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apds o encerramento do exercicio. As deliberacGes serdo abordadas
através de reunides internas, que ocorrerao trimestralmente de forma ordinaria, podendo ser
convocadas reunides extraordinarias.

O RPPS conta com consultoria de investimento, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios , contratada para prestacdo de servico quanto a andlise, avaliacdo e
assessoramento dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuard conforme legislacdo que
rege sua atuacdo e os investimentos dos RPPS, através de analise de cendrio, estudo de
carteira, vislumbrando a otimizacdo da carteira para o atingimento dos objetivos tracados
nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos.
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

Conforme exposto no Inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdo da estratégia de
alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacGes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacbes que visam manter o
equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestao
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolucdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacdo:

| - Renda fixa

Il - Renda variavel

Il = Investimentos no exterior

IV = Investimentos estruturados

V = Fundos Imobilidrios

VI - Empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “A¢bes - Mercado de Acesso”.

As aplicagoes dos recursos deverdao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagOes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio economico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacées do RPPS.

Tais aplicacbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime, conforme
determina o pardgrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.



IPMJP POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

A estratégia de alocagao considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdomico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximiza¢ao da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Para tanto, sera realizada uma breve abordagem do cendrio econémico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

Os ultimos dados divulgados continuam a mostrar atividade econémica em crescimento,
mercado de trabalho aquecido e inflacdo resiliente nos Estados Unidos, apesar de efeitos da
politica monetdria ja estarem sendo sentidos. Além do crescimento do PIB do segundo
trimestre de 2,1%, dados referentes a vendas no varejo e produgdo industrial vieram acima das
projecdes para o més de agosto.

No que tange a inflagdo, o indice de Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) subiu 0,6%
no més, puxado por uma elevacdo de 5,2% nos precos de energia, acumulando 3,7% em doze
meses. Ja o nlcleo do indice de Precos para Despesas com Consumo Pessoal (Core PCE, na
sigla em inglés), indicador mais relevante para as decisGes de politica monetaria no pais, teve
alta de 0,1%, acumulando 3,9% em doze meses.

Apesar do FOMC (Comité de Mercado Aberto) ter mantido a taxa de juros na faixa de 5,25% a
5,50%, as novas projecdes da autoridade monetdria indicam crescimento do PIB superior e
taxa de desemprego inferior no curto/médio prazo, fazendo com que o mercado espere uma
politica restritiva mais duradoura. Refletindo esses fatores e as perspectivas ficais do pais, a
rentabilidade dos Treasuries (titulos de divida do governo), em especial os mais longos, tém
sido elevados, atingindo patamares ndo vistos ha alguns anos.

O PIB da Zona do Euro do segundo trimestre foi revisado de 0,3% para 0,1%, seguindo com a
sequéncia de dados que indicam fraqueza da economia. Apesar disso, o mercado de trabalho
continua aquecido, com o desemprego atingindo novamente sua minima histérica de 6,4% em
agosto.

A inflacdo, por sua vez, permanece resiliente, apesar de ter apresentado recuo. O Indice de
Precos ao Consumidor avancou 0,3% em setembro, acumulando 4,3% em doze meses ante
5,2% em agosto. Seguindo com o trabalho de levar a inflagdo novamente a meta de 2,0%, o
Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa de juros pela 102 vez consecutiva para 4,5%.

Na China, o crescimento econ6mico continua abaixo das proje¢des do inicio do ano, porém,
houve melhora dos indicadores divulgados durante o més de setembro. Producdo industrial e
vendas no varejo vieram acima das projecdes, mostrando uma economia um pouco mais
dinamica.
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As exportacoes da China cairam 8,8% em agosto, refletindo uma menor demanda global, e as
importacdes retrairam 7,3%, refletindo uma menor demanda interna, o que afeta
negativamente as empresas que tém parte de sua receita proveniente do pais asiatico,
afetando inclusive o Brasil, pois a China tem grande representatividade nas exportacdes
brasileiras.

2.2.1.2 NACIONAL

As perspectivas para a economia brasileira continuam a surpreender positivamente o mercado,
especialmente no que diz respeito as revisdes das expectativas de crescimento econémico do
pais. Divulgado em setembro, o indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
revelou um crescimento de 0,44% em julho, ligeiramente superior as projecdes do mercado.
Tal indicativo jd aponta para uma tendéncia de desaceleragao.

Ao analisarmos o desempenho dos principais setores, observou-se uma retragdo de 0,6% na
producdo industrial em julho, destacando-se a contra¢do nas atividades manufatureiras e
extrativas. Paralelamente, as vendas no varejo ampliado registraram queda de 0,3% no mesmo
periodo, sendo influenciadas pelo término do programa governamental que concedia
descontos para a aquisicdao de veiculos novos. Por outro lado, o setor de servicos apresentou
um crescimento modesto de 0,5% em julho, sustentado principalmente pelos servicos
prestados as familias.

O IPCA de agosto teve um aumento de 0,23% influenciado pela aceleragdo dos precgos
administrados, especialmente da energia elétrica, reflexo do término do bénus de Itaipu.
Contudo, a persisténcia da deflacdo dos alimentos contribuiu para evitar um aumento ainda
maior no indicador. Da mesma forma, o IPCA-15 de setembro, considerado uma prévia para o
IPCA completo, registrou um aumento de 0,35%, com surpresas altistas provenientes do grupo
de transportes, devido a recente elevacdo nos precos dos combustiveis pela Petrobras.

A desaceleracdo da economia brasileira e a inflacdo abaixo das expectativas, oferecem
justificativas para que o Banco Central prossiga com o ciclo de redugdo das taxas de juros no
pais. Nesse sentido, em reunido realizada nos dias 24 e 25 de setembro, o Comité de Politica
Monetdria (Copom) novamente reduziu a taxa Selic em 0,5 ponto percentual para 12,75%,
ressaltando a manutencao do ritmo de cortes para as préximas reunides.

Apesar do favorecimento desses indicadores econdmicos, hd preocupacdo em relacdo ao
ambiente fiscal. A recente aprova¢do de uma nova regra de controle de gastos, embora
positiva, levanta questionamentos sobre a efetividade do governo em cumprir as metas
orcamentdrias no proximo ano, uma vez que a legislagdo esta vinculada a busca por receitas. A
arrecadacdo federal ja indica uma queda real de 4,1% em agosto, e a divida bruta do governo
geral aumentou de 74,0% para 74,4% do PIB no més. Nesse contexto, o setor publico
consolidado registrou um déficit primario de RS 22,8 bilhdes em agosto, abaixo do esperado.

Quanto ao mercado de trabalho, os dados continuam a demonstrar resiliéncia, com uma taxa
de desemprego de 7,8% no trimestre encerrado em agosto. Essa situacdo é atribuida a
expansao do emprego formal, apesar da leve reducdo no emprego informal. O rendimento real
dos saldrios permaneceu estdvel em comparacdo com o trimestre encerrado em maio,
totalizando RS 2.947. No acumulado do ano, esse valor representa um crescimento de 4,6%.
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Segundo as projec¢des do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 2,92%
em 2023 e 1,50% em 2024, enquanto as projecoes para o IPCA tem sido revistas para baixo a
algumas semanas, chegando a 4,86% para 2023 e 3,88% para 2024 . O mercado também
espera que o ciclo de reducdo dos juros leve a taxa Selic a 9,00% ao final de 2024.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2024 ‘

Agregﬂdﬂ‘ M1 . Comp  Resp. Sdiss Resp Wid  HMi1 | Comp  Resp. Sdiss Resp.

semana semanal oo gteis ool semanas semana | semanal * v ibeis e

IPCA [variagio %) 486 4% = (3 154 48 55 389 307 388 A (7 1S3 336 M
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 260 297 292 — (@ 15 2w 147 150 150 = (3} 10 160 2
Cimbio (R5/USS) 5,00 495 500 & (1) 121 5,00 L] 502 502 502 = (I) n7 5,09 13
Selic (% aa) 1175 1.7 1175 = (9 14 1175 #6 5.00 500 900 = (9) M2 s #H
|GP-# [wariacao %) -154 168 -369 = (1) o -3E M 4,00 1% 3% = @ T2 417 n
IPCA Administrados (variacin %) 1010 103 WM ¥ ) % Wy 1 43 41 431 = (1 % 440 29
Conta corrente (IS5 bilhdes) 4280 4330 -4265 A (1) 30 26 5000 5135 -5L70 W O(3) 29 -5L00 L]
Balanca comercial [USS bilhdes) T 7LI0 7290 A& (1) 30 724l W 60,00 60,95 6060 W (1) I ELED 7
|mvestimento direta no pais (US$ bilhdes) 80,00  BO.OO BOOD —= (12} 25  B0.00 9 B0.00 B0,00 BOOD = (36) 24 E0lS 8
Divida liguida do setar pablico (% do PIB) 6040 6050 6050 — (1) B a9 6390 6390 6390 — () 2% &0 9
Resultada primério (% do PIS) L L0 110 = (1) ¥ 13 1 471 07 083 ¥ (1) I -1 12
Resultada naminal (% do PIB) 40 40 740 = ) »n I 8 680 657 659 ¥ (1) % 5 8

Fonte: Relatério Focus de 06/10/2023 (Banco Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O RPPS atualmente possui patriménio de RS 533.950.919,60 milhdes alocados em diferentes
tipos de investimento, mantendo uma carteira bem diversificadas nos mais diversos
segmentos disponiveis para investimento de RPPS, como titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional, fundos de renda fixa, renda variavel, multimercado, investimento no exterior, além
de titulos de emissdo bancdria.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG

Acima 2 anos 50.2% RS 26349230351 ]
0Da30dias 40.33% rszneezssees (I
31a180dias 9.31% RS 48.887188.72 [ ]
(vide regulamento) 016% RS 828.799.83 ]

RS 524.891.231,99

No que tange a sua liquidez, o RPPS dispde de boa condicdo de liquidez, uma vez que mais de
40% do seu patrimdnio pode ser convertido em caixa em até 30 dias.

Se faz importante citar que previamente a aplicacdo em investimentos que dispdem de prazo
de vencimento, como é o caso dos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional (Artigo 79, Inciso |,
alinea “a”) e os titulos bancarios (artigo 79, Inciso V), foi realizado estudo ALM (Asset Liability
Management) que comprovou que o RPPS dispde de situacdo financeira suficiente para
manter os titulos em carteira até os seus respectivos vencimentos, estando de acordo com o
previsto no artigo 115 da Portaria MTP 1.467/2022. A metodologia utilizada para a formacao
da carteira de titulos buscou casar o vencimento dos titulos investidos com a necessidade de
recursos por parte do regime para pagamento de beneficio, mitingando assim os riscos de

reivestimento e liquidez.
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2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Contudo, o atingimento de tal rentabilidade
também depende de varios aspectos conjunturais.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
parametros de rentabilidade, deverd a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cenarios macroeconémico e financeiros e os fluxos atuariais com as projecdes
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencdo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
paragrafo acima, a LEMA Economia & Financas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodologia para a projecao estd exposta no anexo | desta Politica e considera os cupons dos
titulos publicos federais, o histérico do Ibovespa e do S&P 500, além da expectativa de ddlar.
Para uma melhor aderéncia das projecdes, diferentes composicdes de carteira foram tracadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cenarios de
retornos reais para os investimentos:

Conservador Moderado Arrojado

Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 75,00%
Peso Renda Varidvel + Exterior 15,00% 20,00% 25,00%
MILP 6,08% 5,98% 6,03%

O resultado da anadlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como Arrojado.
Sendo, portanto, sua projecao de retorno aqui considerada de 6,03%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2023

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacGes
atuariais presentes e futuras do regime e as op¢Ges permitidas pela Resolucdo 4.963, a decisao
de alocacdo dos recursos para 2023 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro
abaixo, com o intutito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem
incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes
mudancas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.
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O IPMJP aderiu ao programa Pré Gestao, se certificando como nivel lll em 28 de novembro de
2022. Com esta certificacdo, o IPMJP cumpriu todos os critérios definidos na Portaria MTP n¢
1.467/2022 e pode ser considerado um investidor qualificado, tendo acesso a alguns fundos
exclusivos para este tipo de investidor e os limites permitidos para aplicacdes em renda
variavel ampliados para 45% do total de recursos investidos pelo RPPS, conforme evidenciado
no paragrafo sétimo do artigo 72 e no paragrafo terceiro do artigo 892, entre outros limites da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O estudo ALM realizado em abril deste ano, ponderou que o portfélio que entregou os
melhores resultados foi o indicado na carteira arrojada (portfdlio 10 do estudo) e serviu como
base para a definicdo dos limites a seguir:

Estratégia de Alocagao

Politica de Investimento

Limite
Segmento Tipo de Ativo Carte(i;as)A tual Carte::/?)Atual Res:rlz-gﬁo In fl;-i:::e(% ) Estratégia Alvo (%) Su;::i‘t';tre(% )
Gestdo Il
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”. 219.597.007,88 41,84 100,00% 40,00 50,00 70,00
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" | 126.975.778,66 24,19 100,00% 0,00 5,00 30,00
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, I, "c" 0,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 0,00
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 1| 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
FI Renda Fixa - Art. 72, 1ll, “a” 23.225.943,22 4,42 75,00% 0,00 5,00 30,00
(NN ELCHl FI de indices Renda Fixa - Art. 72, 111, “b” 0,00 0,00 75,00% 0,00 0,00 0,00
Ativos Bancarios - Art. 72, IV 43.895.295,63 8,36 20,00% 8,00 10,00 20,00
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 0,00 0,00 15,00% 0,00 0,00 0,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 0,00 0,00 15,00% 0,00 5,00 10,00
FI "Debentures"- Art. 72, V, "c" 0,00 0,00 15,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 1.547.754.547,97 78,82 - 48,00 75,00 100,00
FI AgBes - Art. 82, | 82.135.127,64 15,65 45,00% 10,00 15,00 45,00
V';i;‘izl FI de indices A¢des - Art. 82, Il 0,00 0,00 45,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 82.135.127,64 15,65 - 10,00 15,00 45,00
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 10,00
Investimentos Fl Investimento no Exterior - Art. 99, Il 19.580.636,71 3,37 10,00% 0,00 1,00 10,00
UCISACUEIN | AcGes - BDR Nivel | - Art. 92, Il 2.845.607,95 0,54 10,00% 0,00 1,00 10,00
Subtotal 22.426.244,66 4,27 - 0,00 2,00 10,00
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | 5.807.034,47 1,11 15,00% 0,00 7,00 10,00
APPSR | om Participagdes - Art. 10, II 828.799,83 0,16 10,00% 0,00 1,00 3,00
SUCIEIEEEEN £| “AcSes - Mercado de Acesso”- Art. 10, IIl 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 22.426.244,66 1,26 - 0,00 8,00 15,00
Fundos FI Imobiliario - Art. 11 0,00 0,00 15,00% 0,00 0,00 0,00%
Imobiliarios Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
Consignados Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Total Geral 524.891.231,99 100,00 - 58,00 100,00 -
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecao de ativos,
devera ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicdo a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicoes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual
de credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragdo os critérios listados na Secdo Ill do
Capitulo VI da Portaria 1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdoes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, a exposicao a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicao:

| — registro ou autorizagao na forma do § 12 e inexisténcia de suspensao ou inabilitacao
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgao competente;

Il — observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagGes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restrigées que, a critério da CVM, do Banco Central do
Brasil ou de outros érgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

IIl — andlise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

IV — experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros; e

V — andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
guanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacgao de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideracdo o cendrio econdmico, a estratégia de alocacao
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada
como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicGes do RPPS sera equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média — ETTJ seja o mais préoximo a duracdo do passivo do RPPS”.

12
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“§ 29 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para
sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duracdo do passivo calculada na
avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art. 42 da Secdo Il do Anexo VIl da
Portaria 1.467, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em
que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos Uultimos 5 (cinco) exercicios
antecedentes a data focal da avaliacdo tiver sido alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos
percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n2 3.289/2023 e a
duracdo do passivo, calculada na Avaliacdo Atuarial de 2023 (data-base 2022) realizada pela
Inove Consultoria Atuarial, contratada para este fim, de 24,83 anos encontramos o valor de
4,98% a.a.

Como pudemos ver na analise do cendrio, a taxa indicada acima é atingivel, considerando os
parametros atuais de mercado. Sendo assim, entendemos que o IPMJP utilize a taxa indicada
acima como parametro de rentabilidade dos investimentos em 2024. Se faz importante citar
que a rentabilidade indicada no cenario considerou valores médios histdricos e que apesar de
servir como parametro para andlise, ndo ha como prever que os valores indicados serdo de
fato realizados.

Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2024 sera de 5,13% a.a.

Considerando ainda a projecdo de inflacdo para o ano de 2024 como sendo de 3,88% temos
como meta atuarial projetada o valor de 9,27%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicao de ativos mobilidrios,
com excec¢do das cotas de fundos de investimento, deverd ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobilidrios que comp&dem suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econémico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagao:
“Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicdveis ao setor publico

para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
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critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicao. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
guais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento.

Poderd ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento
para a categoria de ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, na forma prevista no
Anexo VIl da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificacdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os
seguintes parametros:

| - demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencao de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacées presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagcdo contdbil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informacgdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na
hipdtese de alteracdo da forma de precificacdo dos ativos.
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2.7 AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilacdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cota¢des de cambio,
acoes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 72 da Resolucdo 4.963, que trata das
aplicacdes em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio
de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sao considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados sera efetuado
conforme regulamentacGes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liguidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando
como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém,
possiveis adequacdes dos prazos as obrigacdes do regime devem considerar ndo sé a parte dos
ativos do regime mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no pardgrafo primeiro do artigo 115, toda aplicacdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.
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O estudo ALM do IPMJP tem sido elaborado anualmente, como forma de adequar os
investimentos (ativos) com a necessidade de liquidez para pagamento de obrigacGes por parte
do regime (passivos). Tal estudo também serve como base para alocacdo dos recursos.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliacGes atuariais e
realizacdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos
recursos. Quanto a gestao dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu
perfil de investidor, bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

No estudo ALM foi realizada uma andlise de solvéncia, considerando 1.000 (mil) cendrios
diferentes de inflacdo e do comportamento de diferentes portfélios presentes na fronteira
eficiente da otimizacdo (Markowitz). Tal analise constatou uma baixa frequéncia de
atingimento de solvéncia do plano em todas as carteiras, em virtude do reajuste consideravel
no valor de beneficios do plano, apesar do equilibrio ainda ser atingido na atual conjuntura.
Neste ponto, o estudo indicou uma necessidade de ja se buscar solugdes quanto ao passivo do
RPPS.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

7

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacgdes
acerca do cenadrio corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudancas econémicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como
bolsa e ddlar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacdo de risco a partir da
diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra
do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periddicos nas condicdes
de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percep¢cdao da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e 0 mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigilancia das operacgdes internas, por parte dos érgados de controle internos do RPPS.

16



IPMJP POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Os 6rgaos de controle deverao realizar reunides periddicas com o gestor de recursos e com o
comité de investimento, no minimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados.
Ademais, a unidade gestora deverd emitir relatdrios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos
6rgaos de controle interno, contendo, no minimo:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacbes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

lll - andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacdes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendacgoes, analises e manifestacdes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Previdenciario.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicacbes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ira acompanhar os objetivos tracados na gestdo dos ativos e os critérios
como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacGes realizadas nas aplicacoes
dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatério que devera ser apresentado ao Conselho Previdenciario.

2.8 AVALIACZ\O E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidacdo da carteira de investimentos realizada por
sistema préprio para este fim e através do relatério citado no item 2.7.

7

A avaliacdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscard a otimizacdo da relagdo risco/retorno, poderando sempre o perfil de investidor do
RPPS e os objetivos tracados pela gestao.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem
como da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos
ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a Resolugcdao CMN
n2 4.963/2021 e com esta Politica, além de atestar a aderéncia da carteira do RPPS, também
com os critérios e limites da Resolugdo e da Politica de Investimentos. (Anexo )
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2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963 e
nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espaco de
tempo para que tais distor¢des sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada a Diretoria Executiva uma solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situacdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo aos drgaos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicacGes sera realizado através de comunicagdo continua
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo
acompanhadas as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros
documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos Previdencidrio e Fiscal e aos membros
do Comité de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informacgdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacao;

Il - as informagdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicacdo ou resgate;

Il - a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servigos;
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V - as informacg0des relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicacdes dos recursos do RPPS;

VI - a relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos Conselhos Previdenciario e Fiscal e do Comité de
Investimentos e respectivas atas.”

Alem destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por
meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de
recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucao do
CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
(Demonstrativo de Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo
Unico do art. 148 da Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagao da elaboragao da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da
Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS.
Sua aprovacao pelo Conselho ficard registrada por meio de ata de reunido cuja pauta
contemple tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de
dados que deram suporte as informacbes de que trata este artigo deverdo permanecer a
disposi¢cdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade
gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Jodo Pessoa/ PB, 16/10/2023

Caroline Ferreira Agra
Superintendente do IPMJP

Caroline Ferreira Agra
Presidente do Conselho Previdenciario de Jodo Pessoa
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ANEXOS
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5. ANEXOS

ANEXO | — Metodologia de projegdo de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecao dos pds-fixados, serd considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pds-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos publicos,
investimentos que contenham ativos de emissao privada serdo projetados considerando 120%
da projecao do CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil sera considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno médio
histérico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o ddlar contida no
ultimo Relatodrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem prote¢do cambial, serd
considerado o retorno médio historico dos Ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, sera considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar contida no ultimo
Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de protecdo cambial, sera
considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, serd considerado ainda o resultado da Andlise do Perfil do Investidor (Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo. Sendo este ultimo
considerado para o IPMJP conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrio para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicdao entre os indices de renda fixa e variavel citados, é
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duracdo do passivo do RPPS” e
entdo, ha a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os
objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza
de suas obrigacGes previstos na Resolucdo 4.963.

Consideramos ainda o resultado do estudo ALM, que apontou um retorno real de 7,12% para
os ativos disponiveis para negociagao:
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Retorno Real

Resumo da Carteira em 31/12/2022 Valor Aplicado % s/ Total Esperado
Valor Disponivel para Otimizagdo e Balanceamento RS$ 258.927.230,14 58,16% 7,12%
Valor Investido em Fundos "Vértice" - Sem Liquidez RS 10.023.129,30 2,25% 4,94%
Valor Investido em Fundos Estruturados - Sem Liquidez RS 829.804,29 0,19% -6,16%
Valor Investido em Titulos Publicos e Privados — Na Curva RS 175.381.558,00 39,40% 5,92%
Valor Total do Patrimonio Investido RS 445.161.721,73 100,00% 6,57%

Portanto, considerando os diversos cenarios de retornos projetados, entendemos que o
retorno definido pela taxa de juros pardmetro se mostrou a mais adequada para a Politica de
Investimentos de 2024 do IPMJP.

ANEXO Il — Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatdrio de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial
de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo,
utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdao dos retornos diarios e determinado nivel de
confianga probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser
interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o
desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentag¢des do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do
ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo
tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em
média, se afastam em X% do retorno diario médio dos ultimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdlculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a
Carteira se exp06s foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor mdximo alcangado pelo ativo, até o
valor minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para determinar o percentual de
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gueda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo
ponto de mdaximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda
ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o numero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao
houve desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses,
o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma
rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatdrio de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 4.963 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O Relatério de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites
expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocacdo), os quais seguindo as normas da alinea “e” do
inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolucao
4.963, tranzendo a este relatdrio, um carater diferente do Relatério citado acima que se refere
a aderéncia a Resolucdo 4.963.

O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os
fundos apresentam resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagdo a
sua referéncia.

Os parametros de alerta para comprovar a aderéncia dos fundos ao seu benchmark levara em
consideracdao os percentuais de 50% e 150% de atingimento do benchmark definido no
regulamento do fundo. Ou seja, caso o fundo atinja valor abaixo de 50% ou acima de 150% da
rentabilidade do seu benchmark, o comité deverd se reunir e deliberar sobre a manutencao ou
ndo do ativo em carteira, bem como manter registro da fundamentacao técnica para a decisdo.
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