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PREFEITURA MUNICIPAL DE JOAO PESSOA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIiPIO DE JOAO PESSOA

ATA DA 112 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2025

Ao dia vinte e cinco do més de novembro de dois mil e vinte e cinco, as dez horas,
os membros do comité de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Joado Pessoa, reuniram-se para discutir, deliberar e aprovar os seguintes objetos da
pauta: Retorno da carteira de investimento no més de outubro de 2025;
Resolugdes da 10 Reunidao Ordinaria COIl 2025; Alocagdao de recursos
provenientes de contribuigcdbes previdenciarias e pagamento de cupons de
NTN-B. Com registro da existéncia do quorum regimental necessario, constatada a
presenca dos membros Camila Pires de Sa Mariz Maia, Yuri Veiga Cavalcanti,
Werton José Cabral Rodrigues Filho, Ayrton Ciraulo Neto e Suzana Siténio de Ega,
deu-se por aberta a 11? Reunido Ordinaria do COIl IPMJP. Registrou-se ainda a
presenca do membro da Assessoria de Investimentos, Samuel Norat, e do Senhor
Felipe Mafuz representante da empresa de consultoria LEMA. Inicialmente, o Sr.
Ayrton Ciraulo deu as boas-vindas e adentrou na pauta dos resultados auferidos no
més de outubro de 2025 bem como das resolugdes da reunido anterior. Iniciou sua
fala com a apresentagao da rentabilidade da carteira de investimentos e retorno de
meta atuarial mensal e acumulada. Em seguida, foi apresentado aos membros
como se deu a alocagcado de recursos deliberada na reunidao anterior, qual seja,
aquisicao de titulos publicos da modalidade NTN-B para o vencimento 2045.
Passando adiante, fez breves ponderacdes sobre o cenario macroeconémico e
apresentou projegdes do Banco Central do Brasil para os principais indices da

economia, com destaque para novos reajustes com decréscimo em relagdo a
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expectativa do IPCA, bem como uma manutengao das projegdes para o PIB, Ddlar e
taxa SELIC. Em seguida, o Sr. Ayrton passou a sugestao de alocagao de recursos
provenientes do repasse das contribuicdes previdenciarias, no valor estimado de R$
6.100.000,00 (seis milhdes e cem mil reais), dos cupons NTN-B, no valor
aproximado de R$ 5.491.600,50 (cinco milhdes quatrocentos e noventa e um mil
seiscentos reais e cinquenta centavos) e do saldo remanescente da ultima aquisicao
de Titulos Publicos no valor de R$ 3.212,66 (trés mil duzentos e doze reais e
sessenta e seis centavos), perfazendo a quantia total de, aproximadamente R$
11.594.813,16 (onze milhdes quinhentos e noventa e quatro mil oitocentos e treze
reais e dezesseis centavos). Cumpre ressaltar que os valores acima estao sujeitos a
alteragdes. A sugestado previamente apresentada pelo Sr. Ayrton fora para aquisi¢ao
integral do montante em NTN-B para o vencimento que o comité julgasse mais
adequado ao analisar o quadro de distribuicdo sugerido pelo estudo ALM 2025. Em
seguida foi passada a palavra ao Sr. Felipe para que apresentasse a sugestao de
alocacgéao oferecida pela consultoria. Em suas consideragdes, sugeriu a aquisi¢gao de
NTN-B para os vencimentos 2030 e 2040, levando em consideracdo a taxa de
rentabilidade desses titulos de curto e médio prazo em relagcdo aos vencimentos
mais longos e também pelo fato dos vencimentos mais longos nao apresentarem
margem para compra segundo o estudo ALM 2025. Essa sugestdo tem como
objetivo ndo apenas buscar uma rentabilidade superior a meta atuarial, mas também
administrar o risco de liquidez, levando em conta os prazos das obrigac¢des futuras
do IPMJP. Portanto, a escolha por NTN-Bs com vencimentos em 2030 e 2040
estaria em consonancia com o perfil do RPPS, reforcando a sustentabilidade do
regime e respeitaria as diretrizes previamente estabelecidas. Finalizadas suas
colocagdes, os membros do comité concordaram com a sugestdo de aquisi¢ao de
NTN-B. Entretanto, a discussao selou a escolha dos vértices 2040 e 2045, uma vez
que ha maior abertura para aquisi¢cao de tais vértices em relacdo aos “gaps” da
ALM, e o custo de oportunidade das NTN-Bs se consolida mais vantajoso a partir
dos vencimentos médios e longos, desde que consoante as proporgdes indicadas
pelo estudo. O raciocinio por tras da sugestao foi o mesmo abordado na reuniao
anterior, que ponderou pela importadncia de se aproveitar o momento em que as
taxas encontram-se em condi¢des de promover o cumprimento de meta por um
periodo prolongado ao tempo que observa a distribuicdo de alocagéo indicada pelo
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estudo ALM do presente exercicio. Desta forma, com o intuito de uniformizar as
margens no estudo ALM ao passo de também capturar a rentabilidade mais atrativa
entre os vértices, o comité optou pela aquisicdo dos vértices 2040 e 2045 em
percentuais de 70% e 30% respectivamente do montante disponivel. Ato continuo,
deu-se por aberta a votagdo e, por unanimidade, os membros do comité
aprovaram a aquisicdo de Titulos Publicos da modalidade NTN-B para os
vencimentos 2040 e 2045 nos montantes de 70% e 30% respectivamente,
através do repasse das contribui¢des previdenciarias e pagamentos de cupons
NTN-B.

Membros do Comité de Aquisicao:
Investimentos

NTN-B 2040 e 2045

vide Contribui¢ées Previdenciarias e
pagamento de cupons NTN-B.

Ayrton Ciraulo Neto Aprovado

Camila Pires de Sa Mariz Maia Aprovado

Werton José Cabral Rodrigues Filho Aprovado

Yuri Veiga Cavalcanti Aprovado

Suzana Siténio de Ega Aprovado

Deliberadas todas as pautas, os membros evidenciaram todo o conteudo da
reuniao e ficou acordado o envio da ata da reunido por 1DOC para assinatura de

todos os presentes. Encerrou-se a reunido com os agradecimentos.

Joao Pessoa, 25 de novembro de 2025.

Membros do Comité de Investimentos
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Ayrton Ciraulo Neto

Camila Pires de Sa Mariz Maia

Werton José Cabral Rodrigues Filho

Yuri Veiga Cavalcanti

Suzana Sitdnio de Eca

Convidados

Caroline Ferreira Agra

Samuel Henrique Schuler Norat

Felipe Mafuz Nogueira
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© Instituto de Previdéncia do Municipio de Joao Pessoa. TODOS OS DIREITOS
RESERVADOS.

Prefeitura  Municipal de Jodo Pessoa (PMJP) - Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jodo Pessoa (IPMJP). Politica de seguranga de documentos,
informacgoes e de protecao de dados pessoais. 22 Edicdo revisada
e ampliada. Jodo Pessoa, 2022.
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INFORMAGCOES E CONTATO
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PANORAMA MACROECONOMICO SETEMBRO DE 2025

PANORAMA EXTERNO SETEMBRO DE 2025

Em Setembro de 2025, o cenario externo permaneceu dominado pela politica
monetaria dos Estados Unidos e pela incerteza geopolitica. O Federal Reserve
(Fed) manteve uma retdrica cautelosa, reconhecendo que a politica monetaria
restritiva, embora necessaria para combater uma desinflagdo lenta, comecgava a
impor riscos ao mercado de trabalho. Havia uma expectativa de corte de juros pelo
Fed, porém o processo de desinflagdo nas principais economias avancgava

lentamente, exigindo prudéncia.

A atividade global ainda demonstrava resiliéncia no primeiro semestre, mas
indicadores apontavam para uma desaceleracdo gradual no terceiro trimestre,
sendo a divergéncia de crescimento entre os paises uma marca. No que tange ao
comeércio, as tensdes geopoliticas persistiram, com a manutengao de tarifas e um
risco de guerra comercial entre grandes poténcias, o que adicionava uma camada
de complexidade as cadeias de suprimentos e ao comeércio global. Esse ambiente
restritivo de financiamento internacional manteve a necessidade de cautela para as

economias emergentes.

PANORAMA BRASIL SETEMBRO DE 2025

O cenario doméstico de Setembro de 2025 foi caracterizado pela desaceleragao da
atividade econdmica, com o PIB do segundo trimestre revisado para baixo
(crescimento menor que o anterior). Essa moderacao foi vista como uma resposta
direta a politica monetaria contracionista do Banco Central. Como resultado, a

projecéo de crescimento do PIB para 2025 foi reduzida para cerca de 2,3%.

Apesar do arrefecimento da atividade, o mercado de trabalho se manteve aquecido,

com projecbes de aumento da populacdo ocupada e da massa salarial real,
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sustentando o consumo das familias e impedindo uma queda mais acentuada da
economia. No front da inflagdo, houve sinais de moderacédo, com o IPCA e o INPC
registrando quedas, motivando uma leve revisdo para baixo nas projecdes anuais
(cerca de 4,8%), embora o numero ainda se mantivesse acima do teto da meta
(4,5%).

O risco fiscal continuou a ser o principal ponto de vulnerabilidade, impactando a taxa
de cambio, que se manteve volatil. Em termos de politica monetaria, o Copom
manteve a Taxa Selic em patamar elevado (cerca de 15,00%), com analistas
postergando a expectativa de um corte para o final de 2025 ou 2026, devido a

inflacdo ainda desancorada e a persistente incerteza fiscal.

RESOLUGOES 10 REUNIAO ORDINARIA COI IPMJP

Disposto na Ata da 102 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JOAO PESSOA, aquisicéo
de Titulos Publicos da modalidade NTN-B para o vencimento de 2045 vide repasse
de contribuicbes previdenciarias. A cotagcdo da NTN-B ocorreu no dia 30/10/2025
com liquidagcdo em 31/10/2025. As instituicbes que formalizaram cotagdes foram:
ITAU, TERRA, BTG, XP, GENIAL, BB e EMPIRE. Sendo apresentadas as seguintes

taxas para os vencimentos informados.

NTN-B 2045

TERRA BTG ITAU XP GENIAL BB EMPIRE

7,3378% 7,3390% 7,3400% 7,3460% 7,3455% 7,3010% 7,3300%

Finalizando o prazo para envio das taxas ofertadas, a XP sagrou-se vencedora do

certame conforme descrito no quadro acima.

Abaixo segue o quadro detalhado da cotagao vencedora.

VENCIMENTO QUANTIDADE TAXA P.U. FINANCEIRO LIQUIDAGAO |VENCEDOR
2045 1.541 7,3460% R$ 4.090,00 RS 6.302.690,10 311002025 XP
TOTAL RS 6.302.690,10
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Apos cotagdo e liquidagao realizada restou um saldo residual de R$ 3.212,66 (trés
mil duzentos e doze reais e sessenta e seis centavos) na conta do RPPS, a serem
destinados de acordo com as deliberagdes da préxima reunido ordinaria. Abaixo

segue a nota de negociagao do titulo liquidado.

E Nota de negociagdo de titulos Tipo il I Spetegan.
CLIENTE

Mome N* conta CNPJ/CPF

INETTTUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIFIO DE JOAD PESS0A BODE36 40 955.403,/0001-09

CARACTERISTICAS DO TITULO

Ativo WVencimento
NTH-B- MAI 2045 15/05/2045
Emissor Indexadaor Caréncia
Tesowno Nacional PC-A 15/05/2045
Titulo Custadia Liquidagdo Emissdo
NTN-BT780199 SEUIC c/c 15/08/2004

CARACTERISTICAS DA OPERAGAD

Quantidade Preco Unitarlo Valor Brufo 10F IR Valor liquido
1.541 4.0%0,000066 6.302.690,70 0,00 0,00 6.302.690,10
Taxa do Negocia

IPC-A + 7346%

CARACTERISTICAS DA COMPROMISSADA COM LIQUDEZ DIARIA

Vencimenio Preco Unitario Valor Bruto 10F IR Valor liquido
Percantual Indexador Valar Principal Rendimento Bruto Rendimento Liguido

OBSERVACOES

1514 Perlodicidade dos juras Amorlizagao

BRETNCNTEOAE Semestal -

Ao final da transacgao a carteira de Titulos Publicos soma o montante aproximado de
R$ 485.039.829,26 (quatrocentos e oitenta e cinto milhdes trinta e nove mil
oitocentos e vinte e nove reais e vinte e seis centavos), correspondendo a cerca de

aproximadamente 57% de todo patriménio liquido do FUNPRE.

Esta Assessoria de Investimentos entende que os Titulos Publicos do tipo IPCA+,
com juros semestrais sao os ativos mais indicados para a carteira do RPPS no
momento, ja que pagam prémio superior a meta atuarial, sendo a NTN-B o ativo de
menor risco no mercado, conferindo rentabilidade combinada com segurancga para a

salde da carteira.
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