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1- DATA, HORA E LOCAL DE REALIZAGAO:
Data: 25/ 06/ 2018 {vinte e cinco de junho de dois mil e dezoito)

Horario de inicio e término: 10h00 {dez horas)/11h48 (onze hora e quarenta e
0ito minutos)

Loca: Sede IPMJP, Av. Engenheiro Clodoaldo Gouveia, 166, Centro, lodo Pessoa —
PB CEP 58013-370

2 — PRESENTES:
- DANIELA ARAUJO AGOSTINHO FORTES — MEMBRO DO SETOR DE PﬁEVIDENCIA'

- FELIPE MIRANDA GOMES — PRESIDENTE DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
IPMIP; o

- GRACIELE EMILIA FIRMINO DO NASCIMENTO
RECADASTRAMENTO — CONVIDADA,;

’- CHEFE DO SETOR DE

AT Fem e Ty T

- JOAO CARLOS DE OLIVEIRA LEAO - MEMBRO DO COM!TE DE INVESTIMENTOS

.

r

DO IPMJP; ' .
- SUZANA SITONIO DE ECA - MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPMIP;

- CAROLINE FERREIRA AGRA - CHEFE DO SETORuDE PESSOA DO IPMJP -
CONVIDADA;

e -

_INACIO PEDROSA NETO - CHEFE DE GABINETE DO IPMIP — CONVIDADO;

- LUCIA SARMENTO - PRESIDENTE DO -CONSEI?HO FISCAL DO IPMIP -
CONVIDADA; ) ¢ )

Ly .'!
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- MICHEL PEREIRA BARRETO — CHEFE DO SETOR DE1 FOLHA DE BENEFICIOS DO g‘q

IPMJP - comwmoo%mw
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3- PAUTA:

3.1 - Avaliagdo do més de maio de 2018;

3.1.1 - Cenario Politico;

3.1.2 — Cenario Econdmico;

3.1.3 - Apresentacdo de relatorio acerca do més de maio de 2018;
3.1.4 — Sugestdo de Estratégia de Relocagdo de carteira;

3.1.5 - Assuntos Diversos.

Feito o pregdo de inicio da reunido e obtido quorum para o inicio dos trabalhos,:- -
vide Portaria 729/2012 e devidamente modificada pela Portaria 499/2015, foi
aberta pelo presidente do Comité de Investimentos do IPMJE';'é Sr. Felipe
Miranda Gomes, a 52 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos para o ano
de 2018, abordando a pauta proposta. ’
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Avaliacdo do més de maio de 2018 e Cenario Pohtu}p e Econdmico do més de
junho ;,
i

Apresentado pelo senhor Jo3o Carlos de Oliveira Ledo

A) Acerca do Cenario Politico Internacional‘,{)bservadoique a ARGENTINA devido a
grande crise econdmica que passa PEDE EMPRESTIMO AO FMI — Fundo Monetdrio
Internacional para tentar conter a desvalorizagdo do Peso, injetando Dolares na
manutencdo do lastro da moeda. Ainda;com o cen'%rio internacional em tela =
obhserva-se a GUERRA COMERCIAL travada entre USAE e CHINA, onde os reflexos

sio sentidos em todas as bolsas mundiais, mncnando no dia 19 de junho. A
efervescéncia gerada pelas ELEICOES GERAIS. TURCAS. | g

: o .
B} J4 versando sobre o CENARIO POLITICO DOMESTICO a grande POLARIZACAO
DOS CANDIDATOS e a auséncia de um nome de expressdo de centro -e
CANDIDATOS COM VIES REFORMISTA desfavorecem o pais e fazem com que
o -se a fuga de capitais do pais. Destarte ainda havendo GRANDE ,0“;9
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INDEFINICAO DAS COUIGAGOES aos presidencidveis a incerteza e risco pais s6
tendem a majorarem-se até a posse do vencedor e nomeagdo das cadeiras dos
ministérios. Ainda apés a CONFIRMAGAO PELO TSE de que o FUNDO ELEITORAL
PARA 2018 SER DE CERCA RS 1,7 Bl a desconfianga tanto por parte do eleitorado
quando por parte dos investidores internacionais € aumentada.

C) Sobre o CENARIO ECONOMICO o senhor Jodo Ledio pontuou a ALTA vertiginosa
do DOLAR e a possibilidade dele antes do inicio de 2019 bater a casa dos RS 4,00
(quatro Reais). Analisando o més de Maio observou-se que a GREVE DOS
CAMINHONEIROS gerou uma REDUCAO DO PIB, j4 que mais de 70% do transporte
de mercadorias no Brasil é feito por meio rodoviario e devido a greve grande
parte da produgdo além de ficar parada sem chegar a seus destinos, pereceu nas.-
rodovias brasileiras. Ainda impulsionada pela GREVE DOS CAMINHONEIROS e por
todos os outros fatores ja mencionados o IBOVESPA apresentou | QUEDA  no
més de junho, chegando a patamares histéricos de fechamento em baixa, fatores
apenas antes observados no Joesley Day. g

D) RELATORIO DO MES DE MAIO onde foi possi\}el verificar a grande variagdo
negativa em quase todos os Fundos que compde a cartelra do IPMJP. Ainda uma
andlise dos Benchmark da carteira deste |nSl'ItUtO de Prewdencsa

!,

Apresentado pela senhora Suzana Siténio de Eca:

E) Apresentada a sugestdo de relocagdo dé recursos :para o més de junho, com a
redu¢do da duration da carteira sendo felto 0 resgateEtotaI de aproximadamente
R$90.000.000,00 {noventa milhdes de Reals) dos Fundos IDKA, CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI ‘RENDA FIXA (P um montante de
aproximadamente RS 21.939.537,55 (wnte e um mllhﬁes novecentos e trinta e
nove mil quinhentos e trinta e sete Reais e cmquenta e cmco centavos} e BB IDKA
2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA: PREVIDENC!ARIO montante de
aproximadamente RS 72.453.084,10 (setenta e dous mnlhoes quatrocentos e
cinquenta e trés mil oitenta e quatro Reais e. dez centavos) e apllcagao de

aproximadamente RS 21.939.537,55 (vinte um rmlhoes novecentos e trinta e
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BB Alocacdo Ativa, de RS 32.453.084,10 {trinta e dois milhdes quatrocentos e
cinquenta e trés mil oitenta e quatro Reais e dez centavos) no Fundo Itau
Alocacdo Dindmica e RS 40.000.000,00 {quarenta milhdes) no BB Institucional
todos no dmbito de RENDA FIXA, ja para a RENDA VARIAVEL resgate total,
montante aproximado de RS 1.007.237,08 {um mithdo sete mil duzentos e trinta e
sete Reais e oito centavos) do Fundo BB DIVIDENDOS, de aproximadamente RS
2.174.309,38 (dois milhdes cento e setenta e quatro mil trezentos e nove Reais e
trinta e oito centavos) do Fundo BB GOVERNANCA, aplicagdo de
aproximadamente RS 3.181.627,46 (trés milhGes cento e oitenta e um mil
seiscentos e vinte sete Reais e quarenta e seis centavos) no Fundo MODAL INST.
FIC FIM e as Contribuicdes Previdencidrias e Taxa de Administragdo RS
2.840.000,00 (dois milhdes oitocentos e quarenta mil Reais} no FUNDO XP
INVESTOR 30 RS 2.840.000,00 (dois milhdes oitocentos e quarenta r'h';_l Reais).

Apds debate acerca das aplicages, seguranca e confiabilidade em bancos
publicos, além do relacionamento j3 estabelecido com-‘fais instituigdes financeiras
foi estudada e apresentada a alternativa, vide Anexo II expllcado e relacionado a
baixo: ' '

Aplicacdo nos Fundos BB ALOCAGAO ATIVA de RS 38;252.789,87 (Trinta e oito
milhdes duzentos e cinquenta e dois mil s‘etecentog e oitenta e nove Reais e
oitenta e sete centavos), vale observar que esta apllcacao ja esta acrescida das
contribui¢des previdencidrias e taxa de admlmstragao que foram no valor de RS
2.840.000,00 {dois milhdes oitocentos e quarenta mll Reais), BB INSTITUCIONAL
de RS 40.000.000,00 {Quarenta milhdes de Rea:s)CAIXA GESTAO ESTRATEGICA de
RS 21.000.000,00 {Vinte e um milhdes de Reals) o '

F) O senhor Jodo Ledo ainda falou acerca do Fundo FP 2 relatou retorno recebido
pela CVM — Comissdo de Valores Moblhartos como tambem falou da reuniio com
Vitor Leitdo da LEMA EF, empresa que presta consultorla ao IPMJP, acerca da
possibilidade de uma reunido com os atuais gestores do Fundo no més de agosto..

Encerrada a reunido pelo presidente do Comité de Investlmento ficou dlsposto &r‘,c(?

Av. Eng. Ciodoaldo Gouveia, n? 166, Centro
Jo3o Pessoa -PB. CEP: 58.013-370.
CNPJ: 40955403/0001-09 | Fone: {83)3218.9831




- Emitir relatério e comunicacdo para o Tribunal de contas Estadual — TCE
versando sobre a possivel impossibilidade de obtengdo da meta atuarial para o
exercicio 2018;

- Os Investimentos para o més de junho de 2018 dar-se-3o vide tabela, Anexo Il, e
explicitado a baixo:

Resgate TOTAL dos fundos: CAIXA IDKA, BB IDKA, BB GOVERNANCA, BB
DIVIDENDOS fazendo um total de aproximadamente RS 96.412.789,87 (noventa e
seis milhdes quatrocentos e doze mil setecentos e oitenta e noive Reais e oitenta
e sete centavos).

Aplicagdo nos Fundos BB ALOCACAO ATIVA de RS 38.252.789,87 (Trinta e oito-
milhdes duzentos e cinquenta e dois mil setecentos e oitenta e nqvé' Reais e
oitenta e sete centavos), vale observar que esta aplicagdo ja ésta--aérescida das
contribuicdes previdencidrias e taxa de administragdo que foram no valor de RS
2.840.000,00 (dois milhdes oitocentos e quarenta m|I Reais), BB INSTITUCIONAL
de RS 40.000.000,00 (Quarenta milhdes de Reals)CAIXA GESTAO ESTRATEGICA de
R$ 21.000.000,00 (Vinte e um milhSes de Reais).. - *»
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Cenario Politico - Economico

Junho 2018
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Cenario Politico

Internacional

e Argentina pede empréstimo ao FMI;
e Guerra comercial entre USA x CHI;

* Eleicdes Gerais Turcas;

Soihras: 0,5
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Cenario Politico ..,

Domeéstico Fohor: _ 10
¢ Polarizagao dos candidatos a presidéncia;
e Falta de candidato com viés reformista;
¢ Indefinicao das coligagdes;
e TSE confirma fundo eleitoral de R$ 1,7 bi para 2018;
OI___E__H__;'__ 5* Reunido Ordindria &,ﬂ-—; fpw’
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Cenario Econdmico , &2

e

Alta do Ddélar;

Intervengao do BACEN para conter alta do Dolar;

Greve dos caminhoneiros;

Reducgao do PIB;

Votacao de projeto para leilao dos pogos de petrdleo

brasileiros:

- ——
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Cenario Econémico A &

e Queda do lbovespa,

s Histdrico 2018;

omse: 12
-_“‘-_*_-_“

MAXIMA em 26/02 - 87.642 MINIMA em 18/06/2018 -

69.815

e Manutengao da taxa Selic em 6,5% (20 de junho)
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Analise de Indicadores _ ‘2
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Periodo: Janeiro a Junho de 2018
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Analise de Indicadores

Periodo: Junho/2017 a Junho/ 2018
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Retorno e Meta Atuarial ‘@2

Periodo: Acumulado no ano de 2018

'| Mas i Sakdo Anterior Aplicaobes Resgates 1 Saldo Atual E le(’j)_ mﬂlgm(‘)i Cap{%) | VaR %)
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Estratégia de Relocaca

Renda Fixa

Reduzir a duration da carteira;

Foligy: 45

Impossibilidade de resgate de fundos IMA-B (caréncia),

Resgate total dos Fundos IDKA (aproximadamente 90 mi),

Aumentar para 30% nossa exposi¢do nos fundos DI;

Exposicao de 30% em fundos RF de géstéo ativa.

1 5* Reunido Ordinaria
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Analise de Produtos (e

Renda Fixa - Gestao Ativa romes_4F

BB Prev. RF Alocagao Ativa Caixa FIC Brasil ETE T T
FIC FI Gesléo Estratégica RF Dindmica

XP Inflagao

2,36% 1,69% 2,27%

3,28%

12.26% 11,22% " 12,85% . 12.45%

2016 4.22% 1,99% | 4,02% 15.67%
e mates; 227 1,473 ;;F 1,88 1,97
Sharpe 0,06 0,03 0.07 0,06
Taxa de Adm. |} 0.30% 040% : 0.40% 0.50%

CDI (12 meses) 7.66%
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Resgates e Aplicacoes G

Renda Fixa Folhas

Resgate Fundo Aplicacao

BB Alocagao Ativa R$ 21.939.537,55
R$ 21.939.537,55 ==

Caixa IDKA (Resgate Total)

ltau Alocagao R$ 32.453.084,10
Dinamica

R$ 72.453.084,10
" - {Resgate Total) BB Institucional R$ 40.000.000,00

‘ ° )E_E:H_;__. 5* Reunido Ordindria
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Retorno de Aplicagoes @

CAIXA BRAGL 10KA IPCA 2ATITUL OS5 PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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Estratégia de Relocacao...257

Renda Variavel

Resgate total dos Fundos de A¢des do BB
(aproximadamente 3 mi);

Aumentar para 2,38% a exposi¢ao nos fundos de Agoes;

Exposi¢cao de 1,85% em fundos Multimercado Macro.
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Fatratégia do Relocagdo (3
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Fundo

BB Dividendos

R$ 1.007.237,08
(Resgate Total)

Resgates e Aplicacoes

Renda Fixa

Resgate

Modal inst. FIC FIM

BB Governanga

R$ 2.174.390,38 ]
(Resgate Total)

-

, Tn l'! '
Q.kyh te

Aplicagao

RY 3.181.627,46

Foheo: _ A3

'Contribuig:éo_

Taxa de Adm

Previdenciaria + R$ 2.840.000,00

. XP Investor 30

. R$2.840.000,00
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Retorno de Aplicagoes u-

BA GOVERNANCA FI ACOESPREVIDENCIARI O
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Enquadramento  ...72¢

Resolugao Distribuigao Limites

100,00%

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 66,28%

Artigo 7°, Inciso [V, Alinea™ a“ 28,93% Ei 40,00%
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea" b " 1,25% 5,00%
Artigo 82, Inciso 1l, Alinea" a™ 2‘,38% ]: 20,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea” a " 2,74% 5,00%
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Resgates e Aplicagoes ¢

Fundo

—.P m_,ie

Folhea: 2. H"

Aplicagao

Resgate

BB Dividendos

R$ 938.932,55
(Resgate Total)

BB Governanga.

Contribuigao
Previdenciaria +
Taxa de Adm

BB IDKA

Caixa IDKA

R$ 2.037.399,82 BB Alocagio Ativa CENLrNEER
(Resgate Total)

R$ 2.840.000,00

R$ 72.436.457,50 BB Institucional R$ 40.000.000,00

(Resgate Total)
R$ 21.000.000,00 g:t':‘:;fe:;a" R$ 21.000.000,00
(Resgate Total) giea 74
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Enquadramento

Resolugao Distribuicao

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

@}m.

Foheo: __ A 8

Limites

100,00%

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a " 28,4% } 40,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea” b " 1.24% 5,00%
'Artigo 8°, Inciso I, Alinea" a " : 0,74% —Ei 20,00%
Artigo 8%, Inciso IV, Alinea” a ™" 0,9% 5,00%
«
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Sugestio de Aplicacio e Respate (Junho 2018}

4

..~ . Fudo. "Resgate .. - i Funde Aplicacio’
. RS 93893255 = ::> ,
BB Dividendos (Resgate Total) {
BB Governanca R$2.037.399,82 '__> BB Alocagio Ativa | RS 38.252.789.87
{Resgate Total) !
Contribuiciio Previdencidna + -y I
Taxa de Adm RS 2.840.000,00 !
BB IDKA RS 72.436.451.50 BB Institucional . RS 40.000.000,00
{Resgate Total) '
Caixa IDKA RS 21.000.000,00 Caixa Gestio Estraiégica . RS 21.000.000,00
(Resgate Total) ; )
. ..Résolughp s * Caracteristica _ Distribaicio | .}  Limites
Artiga 7, Inciso |, Alinea™ b " Renda Fixa Referenciado (TN} 69,3% 100,00%
Arigo 7°, Inciso IV, Alinea®" a " | Renda Fixa Refcrenciado 28,4% 40,00%
Artigo 7%, Inciso VII, Alinca " b * | Crédito Privado 1.24% 5,00%
Artigo 8%, Inciso li, Alinca™a " Agdcs 0,74% 20,00% -
Artigo 87, Inciso IV, Alinea "o ™ | Multimercado 0,9% 5,00%
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SR

T

2 By w2 i ; . A
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 888.96540 0,57% 0,00% rtigo 20
BR IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Naoha 72.453.084,100 41,41% 742 1,12% Artigo 7%, Inciso |, Alinea " b "
-|RB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024 24.223.439,09] 13,85% 33 7,53%  [Artigo 77, Inciso |, Alinea " b *
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP D+0 Nio ha 21.939.537.359 12,54% 661 0,42%  |Artigo 7*, Inciso |, Alinea ™ b *
_BB TITULOS PUBLICOS V1i FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID D+0 15/08/2022 9.646.273,54 551% 167 0,83%  |Artigo 7", Inciso |, Allnea " b *
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 8.444.01515 4,83% 1.230 0,07% Artigo 7, Inciso |, Alinea* b *
ICAIXA BRASIL 2018 It TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2018 7.542.817.37] 4.31% 223 0,23%  lartigo 7+, Inciso ), Alinea " b *
" BB TITULOS PUBLICOS IPCA Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ D+ 16/05/2023 6.620.437,89 3,78% 52 2,36%  |Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
ICAIXA BRASIL 2020 IV TiTULOS POBLICOS FI RENDA FIXA D+ 1670872020 2.451.488,00 1,40% 107 0.25% Artigo 7¢, Inciso |, Alinea * b *
B FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 6.225.044,73 3,56% 662 0,56% Artigo 7¢, Inciso IV, Alinea * 3 *
‘JCATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 3.058.475.29 1,75% 392 6.96%  [Artigo 7%, Inciso IV, Alinea " a *
ACAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA D+{) Nio hd 1.330.43034 0,77% 263 0,28% Artigo 79, Inciso IV, Alinea " 2 *
BB INSTITUCIONAL Ft RENDA FIXA D+0 Nao hd 955.534.83 0.55% 115 0,08%  JAnigo 7°, Inciso IV, Alinea ® a
IGANTANDER CORPORATE FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Naoha 665.429.94 0,38% 1.387 0,01% JArtigo 7*, Inciso IV, Alfinea "a *
BB PERFIL F1C RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 295.748,91 0,17% 724 0,01%  JArtigo 7°, Inciso IV, Alfnea " a *
CAIXA BRASIL IPCA XVI Fl RENDA FIXA CREDITQ PRIVADO D+0 3 anos 2.116.938,50 1.21% 82 1,32%  JArtigo 7*, Inciso VII, Alinea * b *
B GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARID D+4 Nio hd 2.174,390,28 1,24% 115 0,88% Artigo 8¢, Inciso . Alinea " a *
XP INVESTOR 1 ACOES 0+4 Nao hé 1.259.976,92] 0,72% 4.651 0,33%  JAniigo 8, Incisoll, Alinea " a *
BB DIVIDENDOS FIC ACOES D+4 Naohd 1.007.237.089 0.,58% 24.209 0,23% _pu._mo 8+ Inciso (I, Alinea™a "
FP2 MULTIESTRATEGIA FIP Nao se aplica Nag hd 1.538.364,50{ 0.88% Artigo 8+, Inclso IV, Alinea " a "
R P T B o I T R S R S T O R A TR 174 947,630 4 BB SRR e T M T B e 7 o i
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o>_x> mgm__. _ES IPCA. m> TP.FI:RENDA F1XA LP.- .n...-mmmmmﬁm Total.

mm,___uxb 2 ?.E_ F zmzcb ﬂxb vmmScmzo_»m_o
o>_xb mm>w=. c_mvoz_m__._cbomw F1 xmzc.p _u_xb

ICATU <>zmc.pxc> _z_ucpo>o ocz; _u_n RF

f s b - m e wmes el o PO

wbz._.bz Umm nom_uowb._.m FIC m—.. mmﬂmxmzo_>co o_

BB _Zmﬁao_.oza., FI RENDA FIXA

Ta AT P

mm _.cho 30 mmzc.p FIXA vxg_cmzo_mm_c

mm mocmmz>zo> _u_ >oo.mm vxg_cmo_bz_c
m_m U_<_Umzcom 30 >00mm

Ty AT,

JOTAL.

Lz 2T e

iy

mmmmmg Total

T e

.mmmmmﬁ qﬂm_

xmmmma .qoﬂm_

_— e i S
e hm s mwm

mammms qoﬁm_

-..-\.x -

DT g - }.-l

xmmmma qoﬁm_

T,

zmmmmﬁm q&m,
Resgate Total |

7| 107594.119,27

mm__.m_ e o e

e
Produto / Fundo B o valor
_E,_ a_mmﬂcm_omwr >H&w..mmmﬂwm_.mm RFFIC FI wo‘mmo.%o,%
wm RE-MLTPACR mmzpp _es %E_cm.zo_%_o 41.083.084, 3
mm PERFIL Lo zmzmp FIXAPREVIDENCIARIO p ,So 000, 8
mm >_rmn>owo.%.§,_n_m zm 1mm<_@mz..u_>z_o E 8 600. Sc 00 w
wa. __ﬁ.m,..;qoﬂn >ommm {g S w 500.000, 00 M

A mu__nmnmo contempla os <m_2om Ew_amam n_m_ugzm_m em 8:3 comente.
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A sugestao de alocagdo esta baseada na mudanga do cendrio econdmico. O uomm?m_ inicio de um novo ciclo de alta da taxa mm_mo tende a
prejudicar os fundos de titulos piblicos (IMA, IRF-M, IDkA). Com isso, ha necessidade de realocar os recursos de forma a buscar melhor
eficiéncia na gestao e rapidez na tomada de decisao.

Os fundos BB ALOCACAO ATIVA e ITAU ALOCAGAO DINAMICA fazem uma gestao ativa de titulos piblicos, migrando de IRF-M para IMA-B
ou IDKA, por exemplo, conforme o mercado se ajusta. Entendemos que estes fundos sao interessantes para maior alocagao neste
momento como forma de acelerar a tomada de decisdo. Vale ressaltar que estes fundos sao formados integralmente por cotas de fundos
gue investem apenas em titulos pablicos, sendo, portanto, o nivel de risco incorrido 6 mesmo de fundos antes presentes na carteira,
como IDKA2 (BB e CEF), ICATU, SANTANDER, BB FLUXO E 8B DISPONIBILIDADES.

Sugerimos ainda o aumento da participagao do BB IRF-M1 como forma de balancear a volatilidade da carteira, tendo em vista que
aproximadamente 30% da carteira esta alocada em fundos da familia IMA-B e que, embora possuam cupons superiores a meta, trazem
volatilidade a carteira e possuem prazo de caréncia, nao podendo ser resgatados antes de seus <m=o§mznﬁx %
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Sugerimos novamente o resgate dos fundos de agdes do BB e realocagao para ¢ fundo XP INVESTOR FIA pelo historico deste ser bastante
superior ac dos outros dois. Entendemos que o caminho para atingir a meta atuarial passa pela inclusdo de fundos de renda variavel.

Acreditamos ainda que tio longo a instabilidade atual seja reduzida, tenhamos que fazer novamente uma realocagao aumentando a
participagdo em fundos de agdes e incluindo novos produtos como fundos multimercados, imobiliarios, outros fundos de renda fixa
crédito privado e FIDCs.

N3o descartamos ainda a inclusao de parcela dos recursos em CDB, FIP ou outros pradutos que venham a se mostrar atrativos.

Outro ganho com a nova alocagao dos recursos € a diminui¢do do nimero de fundos que compdem da carteira, passando dos 19 atuais
para 13 fundos. Alguns dos fundos que saem da carteira possuem participagdo muito pequena, nao representando qualquer ganho
adicional significativo que justifique sua presenga na carteira,
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3 Jru\JAmﬂ”t \fn‘ﬂﬁ.‘. .l;...
Produto /. Fundo o
Sy o ; .I..r)-...:ﬂ..n.,.

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

_»_&mo 7°, Inciso |, Alinea " b ®

FTAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIC Fi

Artigo 7, Inciso |, Alinea " b *

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Vi FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

Artigo 7%, Inciso |, Alinea " b *

BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Artigo 74, Inciso |, Afinea " b ®

B8 TiTULOS PUBLICDS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

jArtigo 7¢, inciso |, Alinea " b *

CAIXA BRASIL 2018 Il TITYLOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

lArtigo 7+, Inciso 1, Alinea " b *

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Jatigo 7+, nciso 1. Atinea " b *

CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

_>1._mo 7= Inciso |, Alinea* b *

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Artigo 7+, Inciso IV, Alinea “ a2 *

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC

Artigo 7¢, Inciso IV, Alinea "a ®

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Artigo 7¢, Inciso V1), Alinea * b *

IP INVESTOR FI AGOES

Artigo 8¢, Inciso I, Alinea "a "

0,00
Nio ha 49.527.099,82
Nio hd 30.000.000,00
15/08/2024 | 24.223.439,09
Nao ha 30.000.600,00
15/08/2022 9.646.273,54
15/08/2018 7.542.817,37
16/05/2023 6.620.437.86
16/08/2020 2.451.488,00
Nao hd 2.225.044,73
Nao ha 4.295.748,91
3 ancs 2.116.939,50
Nao ha 4.759.976,92
Nio hd 1.538.364,50

Artigo 8¢, Inclso IV, Alinea " a ®
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