o ) IPM::

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE JOAO PESSOA

ATA DA 92 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JOAO PESSOA - IPM JP - 2018

1- DATA, HORA E LOCAL DE REALIZAGCAO:

- Realizada em doze de dezembro de dois mil e dezoito, as dez horas, na Sede do IPMJP, situada
na Rua Engenheiro Clodoaldo Gouveia, 166, Centro, Jo3o Pessoa-PB.

2 - PARTICIPANTES:

- Membros do Comité de Investimentos: FELIPE MIRANDA GOMES, IANNE PORFIiRIO DE
QUEIROZ, JOAO CARLOS DE OLIVEIRA LEAO.

- Convidados: LIVIAN ALEXANDRE BEZERRA, LUCIA SARMENTO, LUIZ HENRIQUE CAVALCANTI,
MARCOS ANTONO CABRAL DO NASCIMENTO BARROS, RODRIGO ISMAEL DA COSTA MACEDO,
SUZANA SITONIO DE ECA.

3- PAUTA:
- Relatério acerca do cenario politico-econémico no més de novembro/2018;
- Retorno dos investimentos do més de novembro/2018:

- Analise dos produtos mais indicados para o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Joao Pessoa;

- Assuntos diversos.

Feito o pregdo de inicio da reunido e obtido quérum para o inicio dos trabalhos, vide
portaria 729/2012, devidamente modificada pela Portaria 499/2015, foi aberta pelo presidente
do Comité de Investimentos do IPMJP, o Sr. Felipe Miranda Gomes, a 92 Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos para o ano de 2018, abordando os topicos propostos em pauta.
Iniciada a reunido foi apresentado pelo membro do referido Comité de Investimentos o Sr. Jo3o
Carlos o rendimento positivo dos investimentos do Instituto até a presente data, demonstrando
através de planilha apresentada que apenas no més de maio do ano em curso ocorreu um saldo
negativo na rentabilidade dos investimentos, apesar de em alguns meses n3o se ter atingido a
meta atuarial, IPCA + 6%. Versou sobre o trabalho de diversificacdo realizado na carteira do
Instituto, fazendo modificagbes na distribuicdo de recursos existentes, que concentrava as %@(
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apostas, apenas, em uma caracteristica de fundo. Em outubro do ano em curso, devido ao
cendrio politico que o pais apresentava, ocorreram retornos em alguns “benchmarks” que
corresponderam em quase que o acumulado do ano de 2018, e sendo assim superou a soma
dos retornos de todos os meses do ano somados. Ocorreu ainda demonstra¢do de toda a
carteira de investimento, onde em apenas uma dela, a BB Alocagdes, ocorreu o
desenquadramento, em decorréncia de superavit na rentabilidade e da nova legislagdo em
vigor, situacdo que ndo gera nenhum alerta, pois ha possibilidade de total recuperagio da
situagdo, em um prazo de 180 dias para que aquele retorne ao enquadramento limite de até
20% proposto em lei. Demonstrou ainda as sugestoes de aplicagdo mais favoraveis para o
Instituto de Previdéncia, tanto na renda varidvel, quanto na renda fixa. Para 0 més de
dezembro a sugestdo contempla apenas as contribui¢bes previdencidrias provenientes do
pagamento do saldrio do més e parcela do 13°. salrio. Contudo ainda sugeriu-se a realizagdo
de resgate total dos valores constantes no Fundo Small Caps da Caixa Econémica Federal,
sendo os recursos das contribuicdes distribuidos em partes iguais, sendo 50% para renda fixa e
50% para renda variavel, e resgate do Fundo Caixa Small Caps destinado por completo para o
Fundo Small Caps do Banco Bradesco. Ainda explicou que, caso nao ocorra a regularizacdo da
XP, far-se-3 necessario o resgate total do Fundo XP Investor Fl Agdes, que dentro de um
universo de investimentos do IPM, gira em torno de 0,71% daqueles.A Sra. lanne, como
membro de Comité, fez um apanhado da atual situagdo do cendrio doméstico no més de
novembro, que foi marcado pela estabilizagdo dos mercados, baixa volatilidade e pequena
valorizagdo para maior parte dos investimentos, estando o mercado brasileiro com uma
maleabilidade maior em comparagdo ao més anterior. Com o fim da euforia das eleigdes, o
panorama politico tem se configurado pela dualidade do periodo de transicio entre governos,
onde todas as possiveis modificagdes que o pais passara refletem nos nimeros e ja traz alguns
desafios ao novo governo que ird ser estabelecido no territdrio nacional. Adiante, relatou que a
divulgacdo do IPCA de novembro, que registrou deflagdo de 0,21%, fez os economistas
revisarem para baixo algumas das previsdes de inflagdo, PIB, cambio e Selic para os anos
seguintes. Esta sendo previsto IPCA de 3,71%, com aumento de 1,30% do PIB, taxa de cambio
em RS 3,78 e a manuteng3o da Selic em 6,5%. Para 2019, o mercado espera inflacdo de 4,07%,
crescimento da economia em 2,53%, com taxa Selic de 7,5% e cota¢do do délar de RS 3,80. No
panorama internacional a trégua da guerra comercial entre China e Estados Unidos trouxe
alivio para o mercado mundial. No Brasil, apesar dos ganhos transitérios, caso se desse termino
dessas desavencas comerciais seriam percebidos beneficios, uma vez que a reducdo das
incertezas favoreceria o comércio global. No constante a suavizagdo, em 2019, da trajetoria de
juros dos Estados Unidos, também foi bem recebido pelas bolsas de valores de todo o mundo,
em especial, pelos paises emergente, pois se vislumbra a possibilidade na redugdo do fluxo d
délar no comércio interno destes paises. Apesar da reducdo de incertezas decorrente dazx
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referidas noticias, o cendrio internacional ainda inspira cautela. Com a palavra o Sr. Jo3o Ledo,
falou que os economistas tém a previsdo, caso o governo sinalize a concretizagao das reformas
propostas, que os valores da Bovespa venham a subir, trazendo assim beneficios as rendas
variaveis da carteira de investimentos. O membro ainda fala que a proposta para a conclusio
do ano de 2019 ¢ de que os valores de investimentos em renda varidvel girem em torno de
15%, de acordo como cendrio politico-econémico que se prevé para o ano seguinte, tendo as
devidas cautelas aplicadas pois o perfil de investimento deste Instituto é conservador, em
decorréncia do tipo de finangas que tem sob sua gestdo. O Sr. Felipe Miranda, presidente do
Comité de Investimentos, pede melhores esclarecimentos sobre a atual situacdo da
judicializagdo do Fundo FP-II, bem como pede para que o caso seja esclarecido aos presentes. O
Sr. Jodo Ledo, promoveu resumo sobre aquele, esclarecendo que o nome de origem do Fundo
FP-1l era Fundo ROMA, onde ha época foram investidos 4 milhGes de reais e que o Instituto de
Previdéncia figurava como cotista do mesmo, esclareceu que em decorréncia de ma gestdo dos
valores investidos por parte do fundo este comecgou a ruir, onde para o IPMJP salvaguardar sua
posi¢do quanto a possiveis reveses que se apresentem, necessita judicializar agdo para que n3o
se torne responsabilizado junto a outros cotistas no pagamento do passivo existente no fundo
em tela. Esclareceu aos presentes que devido a delicadeza da situagao faz-se necessario estar
munido de documentagdo que garanta sua idoneidade e escusabilidade perante conjuntura
apresentada, mas que as providéncias necessarias ja vém sendo tomadas, tendo em vista que o
IPM e a PROGEM necessitam configurar como polo ativo da demanda judicial em questdo. A
convidada Lucia Sarmento, questiona sobre os resultados da reunido realizada em S3o Paulo
para busca de resolugdo da situagdo interposta pelo Fundo ROMA. O Sr. Rodrigo Macedo,
esclareceu a aquela restou frustrada em decorréncia da auséncia da do administrador
responsavel pelo fundo, fazendo constar em ata no momento gue a proxima reunido so deveria
se realizar com a presenga desse responsdvel, bem como com a apresentagao de
documentagdo competente a esclarecimento e resolucdo do caso. O Sr. Jo3o Ledo, versou
sobre o resgate dos valores alocados no na Caixa Small Caps, que seria realizado, via
encaminhamento de oficio para a Caixa Econdmica Federal, estimando gue o mesmo estara
disponivel com o transcurso de 45 dias ap6s realizagdo da operacdo. O presidente do Comité,
diante do prazo previsto para acesso aos valores daquele, ressalta a importancia de que os
futuros investimentos sejam alocados em fundos de investimentos que promovam a maior
liquidez possivel, exatamente o que o Caixa Small Caps n3o esta propiciando.

Encerrada a reunido pelo presidente do Comité de Investimentos ficou disposto 9’(@(/
aprovagao das novas movimentagdes, bem como dos futuros investimentos realizados.
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:: LAMINA COMPARAGAO ATIVOS

03/12/2018
Resumo 36 meses
Retorno (%) A %
s scala de axa de Taxa de
Nome Més A 06 12 ) Yoltilidade Risco Administragiio  Performance
S A0 eses meses
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,06 12,99 12,77 1341 R$ 860.637.508,30 10,27% - 0,20% N&o possui
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA -0,06 12,88 12,77 13,32 R$ 167.144.219.84 10,37% - 0,20% Nao possui
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP -0,06 12,87 12,60 13,30 R$ 809.608.654,37 10,20% - 0,20% N&o possui
Retorno Mensal (%)
Nome nov/18 out/18 set/18 ago/18 juli18 jun/18 mai/18 abr/18 mar/i8 fev/18 jan/18 dez/17
B8 IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 1,58 10,54  -1,03 -0,56 3,11 -1,07 -4,62 -0,64 0,32 0,54 4,92 0,75
Yo do IMA-B S+ 103,89 9881 99,16 107,85 9883 9944 9920 10143 84,76 96,50 99,37 9528
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 1,52 1050 -1,05 -0,56 312  -097 -4,68 -0,65 0,36 0,53 4,88 0,77
% do IMA-B 5+ 99,56 9845 10162 106,77 99,23 89,48 100,69 103,38 93,25 9529 98,56 97,89
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,49 10,50 -1,04 -0,54 3,08 -1,10 -4,58 -0,64 0,35 0,54 4,91 0,756
% do IMA-B 5+ 97,59 98551 100,10 103,02 97,92 101,57 9845 101,59 91,08 97,70 99,22 9585
IMA-8 5+ 1,52 1066  -1,03 -0,52 3,15 -1,08 -4,65 -0,63 0,38 0,56 4,95 0,79
Gréficos
Retorno Acumulado - 29/11/2016 a 03/12/2018 (diaria) Risco x Retorno - 29/11/2016 a 03/12/2018 (diaria)
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LEMA

1 LAMINA COMPARAGAO ATIVOS

03/12/2018
Resumo 36 meses
Retorno (%) T
- i axa de Taxa de
Nome 06 12 PL Atual Volatilidade Liguidez Administragio B
Més Ano
meses meses
BB SMALL CAFS FIC ACOES 0,31 6,16 7,62 11,43 R$85.841.347,10 19,34% 4 3,00% Nao possui
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AGOES 0,66 18,67 11,64 25,72 R$297.144.171,03 18,49% 4 1,50% Néo possui
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES 0,37 1065 8,19 16,92 R$ 109.890.485,97 22,26% 45 1.72% 20,00%
Relorno Mensal {%)
Nome nov/18 out/18 set/18 ago/18 jul/18 jun/18 maifi8 abr/18 mar/18 fev/18 jan/18 dez/17
BB SMALL CAPS FIC AGOES 4,41 1215 2,14 -3,53 517 -404 -1063 215 -0,05 -0,30 4,30 7,00
% do SMLL 92,03 96,50 109,10 8299 10168 11043 94,05 90,60 -69,74 82,15 99,10 99,62
BRADESCO SMALL CAP PLUS Fi AGOES 33 1106 129 -168 455 297 -869 3,07 1,97 012 580 7,86
% do SMLL 6993 87,84 -6550 3955 8950 81,06 7681 12943 264189 -33,10 133,86 111,82
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES 617 1034 -086 -377 576 -471 -11,22 050 2,31 134 580 788
% do SMLL 12886 82,12 4388 8866 11321 12853 0924 20,91 3.092,78 -362,36 133,87 112,04
thovespa 2,38 10,19 3,48 -3,21 8,88 -520 -10,87 0,88 0,01 0,52 1,14 6,16
SMLL 4,79 12,69 -196 -425 509 -366 1131 237 0,07 -0,37 4,34 7,03
IBX 2,66 1042 323 -3,13 8,84 -5,19 -1091 0,82 0,08 0,42 10,74 6,35
Gréficos
Retorno Acumulado - 03/08/2017 a 23/10/2018 (dlarla) Risco x Retorno - 03/08/2017 a 23/10/2018 (diaria)
175, 25.0% n
5.8 % 25%
2.5%
208 %
17.5% 4 f 175 % .
158% !t? 15.0%
5% 0 125 %
10.0% ,r‘ 108% @
EA L o
5%
5.8%
5% i 58%
8% # 5% ¢
25% 0o%
1670972017  15/1 1;4’2'617 15312018  16/03/201%  16/05/2018 16[07‘,’201. 15/03%/2018 0&‘ £ 25 % 5.0% 7,!‘ % 180% 125 % 158% 17,5 %

risco

# BB SMALL CAPS FIC AGOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES
# BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AGOES

SMLL

- FGC.
3 ento,
3Fem smmf mvas pmdas paxa seus cms as supenorns ao rapltal aphcado e a wnse’}uente obnqag,ao do C'_)tlf‘na de aponar rECUrsos adtcsonalo pa«a uobm [a] pre;umw do fundo. Ao

ERE ‘i(ia(‘()‘: r‘() 0S| ppc to e rc‘gular'mnlo df) fundo d( mveﬁ'lmanto a0 dphcar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento. é

Fonte: Quantum Axis, Péagina 1 de 1



