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Apresentacao
Uste questiondria ¢ baseado no Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhares Praticar paa
Administrac3o de Recursos de Terceiros {*Codigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administraun
fiducidrio no processo de contratacdo de gestores de recursos de terceiros para os fundus e

iavestimento,

O questionario busca abordar, minimamente, a adogdio de praticas consistentes, objetivas ¢
passiveis de verificag8o que sejam suficientes ndo s& para entender e mensurar os risces
associados a prestagdo de servigo coma também para garantir um padr3e aceitdvel da institiicac

a ser contratada.
O anexo ao questiocndrio trata de informagdes especificas dos fundos de investimento.

O admimsstrador fiducidrio poderd adicionar cutras questOes julgadas relevantes na forma de

ANEXO 2 esse questionario.

Fste questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representagic, ¢ gualgus
alteragdo em relagdo as respostas enviadas e 20s documentos cncaminhados apds ¢
preenchimento deste questionario deve ser enviada 3 instituicdo que contratou a prestasic de

servico em até cince dias Gteis da referida akeracic.

Esto questiandrio entrara em vigor em 11 de janeira de 2019,
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1. informagdes cadastrais

1.1 Razdo social
Hanco ). Safra S.A
1.2 Nome fantasia

£ instituicio financeira ou instituigio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brass

13
1 . {“BCB”)?_

NFo.
© Quais sdo as autoridades regulatdrias em que a gestora possui registro? Fornecer detathe

sobre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade,

£m 10 de maio de 2006, através da Ato Declaratdrio n@ 2782, publicado no Diario Oficial da
Unido em 11 de maio de 2006, obteve autorizagio da Comissde de Valores Mabiligrios - Vi
para prestar os servicos de Administrador de Carteira de Valores Mohilidrias.

1.5  Membro de associacdes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

1.4

A instituicio estd credenciada perante a ANBIMAJABVCAP,

1.6  £instituicAo nacional ou estrangeira?

Nacional

1.7 Possui fifial? Em caso _pusi_tivo,'qua'r\_tas e onde estdo localizadas?
N3

1.8  Enderego _ _

Av. Paulista 2100 — CEP, 01310-930 - S3a Paule/SP

1.9 CNPJ

$3.017.677/G001-20

1,10 Datade Constituigdgo _ ) _

A Sociedade foi constituida em 10 de novembeo de 1998 sob & denominacdo suial de Banio b
de Investimentos $/A, Em 09 de abril de 1999 a denominagdo social foi alterada para Bunwo ).
Safra de Investimento S.A. e, por fim, em 19 de maio de 1999 a sociedade teve sua
denominagic sacial alteracda para Banco J. Safra §/A.

1.11 TYelefones '

{11) 3175-87286

1,12 Wehsite

www.safra.com,br/salra-asset/ | www.safra.com.br
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3.12 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questiondrio
Antonio de Oliveira Goedal Sunior

111 Telefone para contato

i 1% E-maili para contato

Arsot Produtos@satra.com.br

> informagOes institucionais

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais $écios e
] " respectivas participagdes {(informar no minimo, os sdcins que possuem percentual de
participacie acima de 5%).

A sociodade Elong Adnvinistracio e Representagdes Ltda. passui participagio de 0,01% no capital
scuzl 6o BiSA e o Banco Safra 5/A detém participagdo de 29,99%

Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econdmico? (Quando
aplicavel).

A Sra. Vicky Safra e os 5rs. Alberto Joseph Safra, David loseph Safra, Esther Safra Davan e Jacob
azeph Safra controlam 100% do Banco Safra e sho cantroladores indiretos das sociedades que
compde o Grupo §. Safra.

Fornecer O organograrﬁa da gestora (anéxar resumo 'profis”sionai dos principais
exagutivos).
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Curriculos vide Anexo 111,
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- A gestora é signatdria dos Cédigos de Regulafﬁo e Melhores Pratices da ANBIMA? [m

2.3 . . -
caso afirmatnr__o, citar q\{s} Cadigols).

Ainstituicdo & signataria do Codigo de Reguiacio e Melhares Praticas, dos Codigos: Progessas d-.
Regulacao e Meihores Priticas e Administracdo de Recursos de Tercairos.

2.5 A gestara é signataria dq Cf._')digo de Elica da ANBIMAT
Sim,
2.0 " A gestara e signatdria da PRI — Principles for Responsible investiment?
NiG.
27 A gestora é signatdria de cutros Cédigos ou assemelbados? Caso seja, citar a;

instituigdes.
Nio se aplica

Os principais executivos, conforme o Hem 2.3, detém participacio em ouliros negocios
no mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas 5 gestora? (Excete no
. taso de participagic em empresas ligadas). Em caso positivo, infarmar:
2.8
I.  CMNPJ) da empresa;
it percentual detido pelo executivo na empresa; e
it qual a atividade por ele desempenhada.
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G principal socio Banco Safra S.A. possui participacdo nas seguintes sociedarles: SAFRA VIDAE
PREVIDENCIA S/A, SAFRA CORRETORA DE VALORESE CAMBIO LTDA., SAFRA LEASING $/A
ARRLNDAMENTO MERCANTIL, SAFRAPAY CREDENCIADORA LTDA., SAFRA SEGUROS GERAIS §/A,
£LOMG ADMINISTRACAC E REPRESENTACOES LTDA & SERCOM COMERCIQ E SERVICOS LTDA.

informar se o conglomerada ou grupo econdmico da gestora presta servicos de
administrac3o fiducidria, distribui¢do, consultoria, controladoria e custadia. Em £aso
" positive, descrever:

i~
L2

I. 8 estrutura funcional de segregagio e
H. o relacionamento caom a gestora.

) Grupo Safra, por meio das empresas que o compdem, presta servios e operaches privativas de
Lanco maltipin, tais como, empréstimos consignados, credito pesseal, financiamento de veiculo,
watre outras. O Grupo Safra exerce também a atividade de administrag@o de fundos e gestao de
corteiras, distribuicio de produtos de investimento 4 rede de agéncias (pessoas fisicas e
juridicas), Private Banking e clicntes institucionais, oferecendo também produtos de tesouraria,
tais come, mas ndo fimitados, debéntures, COE, produtos de previdéncia privada, e seguros
diversos [vida e bens), O Grupo Safra presta também, por meijo te sua corretora, os servicos de
rasearch, corretagem e intermediagdo de operagdes com valores mobiliarios. As atividades
descritas acima sdo prestadas por estruturas independentes, autondmase devidameante
segregadas, com politicas e procedimentos proprios, de modo a assegurar o chirese wall previsto
nas iogislacdes aplicavels, afastando assim o patencial confiito de interesses. As sociedades
zestoras de recursos do Grupo Safra tém politicas, procedimentos e controles proprias,
inependentes & devidamente formalizadoes, de maneira gue n3o haja necessidade do acesso
peias sociedades que exercem as demais atividades.

.10 Cutras informacdes institucionais que a gestora julgue relevante {opcional).

Miia se aplica

7, Receitas e dados financeiros

preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos ndmeros da gestora.
informar os Gltimas 5{cinco} anos.

Patrimbnio soh ! . ' N N{mero de
- « o Numera de pessoas gue trabalham "
o3 | Ano gestdo [posicdo em na pastora portfotios sab
B 31/Dez) g gestdo
2017 RS 94.021 MMM _ 41 _ C 1502

3013 RS 96.352 MM s 597
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2019 RS 100.718 MM 57 127
2020 | RS 105.947 MM 50* 912
2021 /S5 103.8374 MM 91 1021

*Contabilizados apenas as sreas de Gestdo, Produtos e Comerdial, As dreas que prestam servicos a Salfrn
Asset como Compliance, luridico, Back Office, Risco, TF e RH por conta de puolitica de segregagdo, s& !

reportam diretamante ao Banco Safra.

Data base; Dezembro/2021

Tipologia das portfélios sob gestio (s

em dupla contagem - excluir estrutura Master

3.2

Domicilio tocal

Feeder).
Domicilio local 1005 - i
Dosnicitio em outro pals 16 -
Clubes de Investimento
N® % Carteira
Carteiras
931 -

N3o Residente

Cartetra . de Investidor

Data base: Dezembraf2021

Camao os ativos sob gesifo estdo divididos conforme as seguintes categarias de fundos de

investimento!
Tipo N2 Exclusivos/Reservados % Total
Cambial 3 0 0.20%
4.3
Randa Fixa 106 33 10,79%
Minltimercado 731 555 73,25%
Agbes 138 11 13,83%

£
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FIDC (NP 0 0 0,00%
FIP 1 1 0,30%
]| 0 2] 0,00%
Fundo de indice {ETF) 1 - 0,10%
Qutras categorias 2 - 0,20%
Daia base: Dezembro/2021
Atualmente, gual é o percentual do montante sob gestio que sdo originados
14 | especificamente de aplicacdes da propria gestora {incluindo controladores, coligadas,
subsididrias, seus socjos e principais executivos)?
0,21%.

. Reoursos himanaos

4.1 Quais sdo as regras de temuneracdo ou comissionamento dos profissionais ¢ associados?

A poiitica de remunerac3o da Safra Asset é praticada em conformidade com as diretrizes
emanadas pela Conselidagdo das Leis do Trabalhe {“CLT"}, Decreto-Lei n? 5,452/1943, conforme
apticavel, 2 depender das competéncias e responsabilidades atribuidas as fungdes e cargos
deemnezphados. Tendo por base os padrdes em geral adotados no mercada brasileiro, no geral,
aremuneragdo @ composto por uma parcela mensa! fixa, acrescida de parcela variavel anual,
com base em <ritérios de metas de desempenho especificas, os quais sdo regularmente
defimdos, tendo por base além do desempenho individua! de cada colaborador, as prerrogativas
compreendidas av desempenho de suas fungdes. A tim de permanecer-se atuslizado com
relacdo @ remoneragic praticads pelo mercado local, o Conglomerado Safra participa de
pesguisas de mercads & foruns sobre ¢ tema.

5% Quals s3o 05 mecanismos de retenclo de Talantos usados pela gestora?

Como mecanismos de retengdo de talentos, o Grupo Safra investe em acdes de aprimoramento
nrafissional, consideranda: participacdes em cursos de mercado, coagressos € cursos internos
nas diversas areas da empresa. O hanco investe ainda emn certificacBes (obrigatérias e nio
clagatdrias) visando o desenvolvimento do profissional em atendimenio is reschicBes

A

mondatorias, Os orogramas voltados & gestdo de carreira consideram as aprovacdes de
subaidios de MBA, promog¢Ges ¢ méritos por performance. Além disso, os profissionais sio
asiessorados pelas consultorias internas de RH, que acompanham o dia a dia e grau de .

sriisiagdn dos profissionais,
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Fxiste programa para treinamento, dasenvolvimento e certificacio profissional dios
4.3 profissianais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagio av controla @
monitoramento das profissionais certificados.

O Conglamerado Safra possui um ampio programa de treinamenios internos, disponibilizada,
através de plataforma online, cormpoesto pelos treinamentos mandatdrios o destinados a 104wy
os Colaboradores, os quals devem ser efetuados gquando de sua admissdo, acorrenao i
reciclagent de forma anual. Qs demais treinamentas/cursos  categarizados como  adv
ohrigatérios, abrangem uma diversa gama de temas, que orientam a agao de educagéo
corporativa de forma a proporcionar fereamentas pars 0 amplo aperieicoamento
desenvolvimento profissional dos Colaboradores: capacitar, deseavolver e aperieicnar o
conhecimento, experiéncia @ competéncias dos Colaboradores e Gestores de equips.

Na ocasido deste DDO, o grupo dos treinamentos obrigatdrios é composta por: (i} Cédizo du
frica e Combate a Corrupgio, (i) Prevencio a Lavagem de Dinheiro e Finangiamento oo
Terrorismo e ao financiamento da proliferagio de armas de destruigdo em massa (“PLDAFTPTS
{iii} Riscos Ndo Financeiros, {iv} Protegéo de Dados e, {v) Riscos Socicambientais.

Adicionalmente o Conglomerado Safra investe no incentive para que 03 Colaboradores
obtenham as certificacdes destinadas ao desempenho de determinadas ativicades {ohrigatonss
o nda obrigaterias), conforme aplicével, garantindo ndo somente a conformidade com 3
requerimentos legais destinadas as instituigdes financeiras monitoradas pelos regutadoras o
autorreguladores, adicionalmente visando o desenvalvimento profissional do Colabosadar.
Anualmente é efetuado planejamento das agdes de treinamento e desanvolvimento dis
supesintendéncias do Conglomerado Safra ¢tom o0 apoio da drea de [reinamento
Desenvolvimento da RH. O planejamento ¢ focado nas pricridades de desenvolvimenia, no
retornc para a organizacdo e adequado ao orgaments aprovado pelo Comité responsdvel. A
dos treinamenios demandados pelas areas, conforme demanda espacifica ou eventual, o time
de R acompanha constantemente as cursos classificados como mandatarias pela Bancoe
Central do Brasil os quais compde a grade acima informada.

A drea de RH do Conglomerado Safra, monitora de forma continua 3 cofreta observagdo quantias
2 obtencio de certificacdo valida para o desempenho das atividades gue assim derhandem, com
o intuite de estar erm conformidade com as mefhores praticas e legisiagao vigenie.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores & avaliado?

Os gestores responsiveis pelos recursos de terceiros sa0 avallados tende por base o
desempenhe dos fundos sab gesido, em relacdo ao resultado obtida peloa demais fundos du
mesma classe e estratégia, pares de mercado, geridos pefas demais gestoras de mercaddo ¢ em
retacio ao desernpenho obtido sohre o benchmiork.

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevengdo &
4.5 tavagem de Dinheiro e Financiamenlo a0 Terrorismo (“PLDFT")? £m caso positivo,
descreva a metodologia e periodicidade aplicadas.




A RS
N,
{f?sé < %

Ascociagaa Brasitelra das Entidades
aos Mercadas Financeirn e de Capitals A N B ' M A

Gs Colaboradares utilizam-se da mesma plataforma de treinamentas oferecidos pelo
Canglnmerado Safra, a qual engloba o tema de PLD/FTP. A metodologia adotada utiliza-se de -
plataflorma dighal, com recursos visuais e apresentacio de contetdo no proprio ambiente de
trabathe. Ao final do treinamento, o Celaborador é avaliado através de teste, cuja aprovagdo é
ped requisito para emissio do Certificado de Participacio. O treinamento inicial € oferecido no
inicio das alividades o Colaboradar, havendo reciclagem anual.

Doscreva 0s treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencdo e deteccao
de praticas ilicitas de trading {ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

Assim como descrite no item 4.5 acima, os Colaboradores da Safra Asset utilizam-se da mesma
piataforma de treinamentos oferecidos aos demais Colaboraderes do Conglomerado Safra, a
qual engloba o tema de PLD/FTP. A metodologia adotada engloba as modalidades: (i) presencial
na qual o treinamento é realizado por instrutores com a presenga fisica a fim de prover
orientacio através de experiéncia em sala de aula e, {ii} & distancia, utilizando-se de plataforma
cipital, Lom recursos visuais e apresentacac de canteudo no proprio ambiente de trabalheo.

s tenas abordados nos treinamentos sio: Cédigo de {tica, Programa de Integridade {Combate
a Corrupcio), Politica institucional com chentes e usuarios de Produtos e Servigos, Politica de
Fesponsabilidade Socicambiental, Gestdo e Gerenciamento de Risco Socicambiental, Risco
Cperucional, Controles internos, Continuidate de Negdcios, Seguranga da Informagda,
suitobility, Ambiental Social e Governamenta!, Lei Geral de Produgao de Dados. Alem da
raahizacso de demais cursos mandatdrios pelo Banco Central do Brasil. A periodicidade de
dererminados treinamentos é anual ou conforme atualizacao da legisiagio.

5. InfarmagOes gerais

5.1 Existem planos de expansdo ou mudan¢a de estratégia? Descreva.
rais iniciativas s3e trotadas internamente, de forma restrita e confidencial, havende sua
aivuigacdo uma vez aprovada conforme aplicavel.

Qual o limite para o crescimento dos atives sob gestdo supottado pela atual estrutura da .
gestora (instalagdes, profissionais hardware e software).

A Empresa tem capacidade para dobrar seus ativos soh gestio considerando a estrutura atuai

A gestora é objeto de a;fal'iagﬁ'o par agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatério mais recente).

3.2

Sim, b smpresa & avaliada frequentemente pela Moody’s. A nota atribuida foi Excelente {a nota
mals altal.

Com base nos uitimos 05 {tinco) anos, a gestors j& recebeu alguma premiacao por
publicagbes cu entidades no que tange 3 qualidade e ao histdrico de gestio? Quais?
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A gestora Banco ) Safra, faz parte do conglomerado prudencial e pussui s prémio abaixc.
2" Melhor Gestor Alta Renda 2021 - FGV
Meihar banco para investir em fundos multimercados e agdes 2020 ~ FGV
Melhar Gester Alta Renda 2020 ~FGY
" investimentos Pessoais 2018 - Fundos premiados com 5 estrelas - Revista Exame
Top Gestao de Fundos 2017 - Valor Investe

5 Anahse economlca de pesqulsa e de credzto

- Descreva a estrutura de andlise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicivel (anexar resumo profissional).

(J Banco I Safra possui uma equipe econdmica dedicads e independente. Os goonomistas s
Asset. responsaveis pelas andfises e projegGes macroecondmicas, dio suporte as decisAes
tomadas pelo time de gestan. Tanto a andlise global, quanto local, traz a0s gestores informacdes
importantes que auxiliam na gestdo do portfélio. O Banco 7 Safra conta ainda com uma equip:
especializada de analise de empresas. £ssa equipe responde 30 head da gestdo de ronds
varidvel e £ responsivel pela andlise dos principais setores da economia e empresas que o
representam. A equipe, faz andlises top-down e bottow-up @ cobre 05 seguintas setares da
economia; (@) Varejo, Consumo, Bancos ¢ Real Estate; {b) Telecom. Fnergig, Logistics,
Transportes, Concessiondrias Rodoviarias, Bio Combustiveis; (¢} Fducacio, Sadde, Bers de
Capitai; {d) Oleo e Géas, Minerac3o e Siderurgia, Papel e Celulose. Além das anélises do sau time
de nossa equipe de pesquisa, utilizamos os relatdrios de puqu:sa de setores o empresas
produzidos por tercelros como materig de apoio.

Ha ainda a analise dos papéis de renda fixa. O crédito privade 4 primeiramente avaliada cm
refagio a sua refacds de risco e retorno ¢ do ponto de vista de viabdidade de negaeie:
opartupidade, prazo & taxa. Apds a primeira analise, o5 papais propostos s3o submatides a
comité de crédilo, que definira se sua alecacdo nos fundos @ ou n3e vidvel,

A estrutura de andlise econdmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG - ambientais,
6.2 sociais e de governanga corporativa? Como estas questdes sia consideradas durante o
_processo de decisio de investimento? Descreva.
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Taendenda a relevancia do tema para o desenvolvimenta sustentavel de seus negdcios e das
comunidades em que estd inserida, em especial ao mercado financeiro e de capitais, a Safra
Aener avalia @ implementacia de procedimentos de estruturagdo e investimento orientados a
iriearacio de guestdes ASG em seus portfolios. O planejamento estd sendo coardenado com a
wtegracho de diversas dreas da pestora, abrangenda as demais enlidades psre do
Conglomerada Safra.

fen copsondncta com suas diretrizes internas @ em busca do desenvolvimento de seus
cyshoradores, socios e diretores, © Conglomerado Safra, adota diversas inicialivas, a fim de -
promevar a educacdo continua através da concessao parcial de bolsas de estudo em graduagdn,
prs-graduacdo, cursos de extensdo e idiomas. Além de cursos online oferecidos em suas
riataformas digitais internas, os guais abordam diversas tematicas relevantes para o mearcado -
feapceiro, como tecnologia, tecnicas bancanias, gerenciamento de carreira enlre cutros. G
incentive 3 obtencdo de Certificagdes pelos Calaboradores, destinadas aos profissionais de
mercads  tinanceirp, em suas diversas areas de atuac3o, promoavendg @ consiante
20 feicnamento profissional também faz parte das iniciativas do Safra.

¢ programa de prevenglio & monitoramento continug da saude e bem estar fisico dos
Coiaboradores @ composto pelo oferecimento de diversas campanhas internas relacionadas ao
antecuidado, como: incentivo continuo a pranica de esportes e exercicios fisicos, exames -
sreventivos € campanhas de vacinagdo coordenadas internamente, além da dispanibilizacio de

ambulatério interne na sede do Safra, acessivel a todos os colaboradares,

o furte atuacio filantropica é parte da filosalia e histéria do Conglomerado Safra, que ao fongo
das angs, dedica esfor¢os continues para 2 participagdo e coordenagdo em diversas campanhas
aacials o cullurals, que impactam positivaments 2 sociedade, além do constante incentivo para
aue os Colaboradores adotem este tipo de iniciativa. A diversidade e inclus3o estdo sendo
amplamente discutidos, a fim de mapear e planejar iniciativas capazes de ampliar a cultura de
divarsidade parte da cultura do Conglomerada safra.

Ot englomeradoe Safra é signatario dn Pacto Global da ONU, aderindo aos 10 {dez) principios
baceados em Direitos Humanos ¢ do Trabalhe, Meia Ambiente e Anticarrupcdo.

&1 Descreva as principais mudanias na equipe de andlise nos uttimos 05 {cinco) anos.

Contratacdes: Marcos Bredda —03/20r,

1) Luiza P. de Oliveira Sampaio — 06/2020, ¢
12) jodo Fernandes die Souza Guedes - 10/2020.

Dasliganmentos:
{1} Maria Clara Weintraub £ Negrao - 08/2018,
tz} Homero Azevedo Guizza — 0272018,
{3} Marcel Chamarelli Gutierrez ~ 03/2020,
(3} Luiz Pietro Scodiero Cansonni — 08/2020.

34  Utifiza research préprib cu de terceiros? Em gue proporgdes?
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As projecdes macroecondimicas sio realizadas pela Area Econdmica do Banco ) Safra: as analises
setoriais e de empresas sfio realizadas por uma equipe prépria de research e adicionalments os
gestores utilizam os relatarios de research preduzidos por terceiras como material de apoie.

Caso utilize research proprio, quais ferramentas de analise s3o utilizadas no procasso
8.5 decisdrig? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
- velatorios e informagdes para outros (sell sida}?

As andlises sdo feitas com base nos fundamentos macro e microecondmicos, em adigio squeles
aspecificos de cada empresa. As diferentes agtes s3o avafiadas corn modelos de vajuation,
utilizando o método de Huxe de caixa descontado {DCF} e miitiptos de mercade. A equipe de
anilise de empresas trabalha e produz Research exclusivamente para o buy side. Os anahstas
Ao respansaveis pelos seguintes grupos de setores representados na Bolsa: {3} vVarejo,
Conswme, Bancos ¢ Real Estate; (b) Telecom, Energia, Logistica, Transportes, Loncessiandrias
Rodoviarias, Blo Cambustivels; {c} Educagdo, Sadde, Bens de Capital; {d} Oleo ¢ Gas, Mineracio «
Siderwrgia, Pape! & Celulose.

5.6 * Que servigos ou sistemas sao contratados para apoio na andlise? _
0s principats sistenas ulilizados 530: Bloomberg, Reuters, Broadeast, Ecanomética, o
consuktarias,

7‘ Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudangas na equipe de gestdc nos Gltimos 05 {cinco) anos.

Ricardo Negreiros, entae Q10 da Safra Asset, assumiu 2 posigiio de Diretor Gerst em junho o
2018, em substitwigio ao Luiz Fabiano de Gomes Godol. Ricardo Negreiros faz parte da eqguipe
Asset desde 2016,

fSaida dos gestores Guilherme Humberg em 04/2020 e Aline Macedo em 0872021

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de seleciio e acompanhamento de
7.2 fornecedores efou prestadores de servigo refacionades 3 atividade de gestio de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras,
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A gestora possui uma robusta estyutura de avaliacio e selecdoe dos prestadores de servicos
parceiros que atuam junto aos fundos de investimento sob sua gestdo. Tal avaliacio € conduzida
nely time de Complionce Asset, adicionando-se a avaliagdo do time de Risco, a depender do
prestador de s2rvige, parceirp ou distribuidor objeto da avaliagdo. As analises englobam
aspectos legais, reputacionais, sstyuturais, teenoldgicos, de governanga € compliance, contrales
iy risco e suas diversas vertentes, ética e conflitas de interesses, teeinamentas, plano de
sontinvidade de negdcios, melhores praticas e estrutura societaria, além do histérico
profissional dos socios € diratores, responsaveis pela entidade avaliada, conforme aplicavel. No
casa dos distribuidores, sdo especialmente considerados os aspectos processuais retacionadas a
winow Your Client, Suitability, PLD/ETP, canforme aplicavel, abrangendo assim o efetivo
gureacigmenta dos riscos relacionadas & Safro Asser.

o nme de PLD/FTP do Conglomerado safra, também emite avaltacbes quanto 2 entidade
analisada, as guais 590 recebidas e avatiadas pele time de Compfliance Asset.

A% aurovacdes de novos prestaderes ou renovacio dos aprovados, s30 submaetidas a Comité
irterps, com a participagdo dos times de Complionce, Risco © Superinténcia, conforme aphicavel.
(i prestadores de servicos/fornecedores aprovados, sdo regularmente monitorados pelo
Complicnce, adicionalmente as reavakiaghes periodicas conforme prazo e grau/nota de risco
arrituido quando de sua aprovagao.

G processo da avaliago das corretoras & efetuado regularmente pelo time de Complionce, onde
adicionalmente aos aspectas acima, 5a0 avaliados os operacionais, processos £ auditoria BSM,
siam do nota e parecer emitidos auferindo classificagdo no ranking de corratoras.

s avaliagiies sdc conduzidas pelo time de Compliance, proporcionando a devida independéncia
na romada de decisda.

7.2 Destrevaa processo de investimento.
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As decisdes sio tomadas de forma colegiada, portanto, nerhum Eestor toma a decisdo e
alocacdo sazinha. A governanca estd estruturada da seguinte forma: Ricardo Danie! Negreiros é
o Diretor Gerat e o Chief Investment Officer {C13), sende que ha guatio equipes principals do
gestdo: {2} Fundos de Renda Fixa e Multimercados, responsavel Luis Eduardo Wetzel; {b) Fundas
de Renda Varidvel, responsavel Carlos Eduardo: {c} Fundos Multimercado long and Shaors,
responsavel Rodriga Andrade Ramos Ferreira. {d) Fundas Imobilidrios, raspansavel Martim face.

= Para cada classe de ativos s30 analisadas as diversas varidveis macroecondmicas;

* A partir dessa andlise s30 determinados os setores que serdo beneficiados peio cendon
& 0s gue terdo maior participacio na carteira:

*  Duopois sdo selecionados o5 atives com as methores anilises fundamentatistas;

* As principais posicdes s30 determinadas em comités mensais, onde sio decididos os
volumes a serem alocados e as faixas de prego;

* O astabelecimento de prazo de saida ac entrar em uma posi¢do ndo é comum.,

*  Estratdgia de investimento Top-Down:

Andlise do Cendrio e
" Eed . ~Comitds mensais:
Pafinttdo das estratégias macro para o mcs:
* Comité semanal de renda varifvel:
. Reavabiagda:satorial ¢ estuda de cato de
Seleciode y ovosinvestimentos, :

Ativas _ * ReusifBes dijrias: :
Gestdade - Beavaliaggo da conjuntura; -
 Carteiras * Gesto de cartelras, - _ _
Lom Lonstante monraramente do perfi! de -
_tiseo definido para cada fundo:

7.4 Comg é controlado a prazo médio dos tituios de fundos de longo prazo, para fins de sua
classificagdo tributaria?

0 controle do praro média dos titulos de longe prazo é efetuado pelo time de Erguadramenio
do Banco Satra, que disponibiliza diariamente relatgrios aos times de gestdo, conlende o praze
médio efetivamente cakculado dos fundos de investimento, e projecdo para os proximos 5
{ainco} dias Gtels, atraves de relatorios internos, respeitando a devida segregacio quanta as
estratégias de investimento. 0s relatorios contém alertas em caso de desenquadeamento
eletiva, alermn de informar a quantidade de ocerréncias efou de dias, conformie seorrida no
axercicio, sendo esias informagdes registradas no controle do time de Enguadramento Do
forma a antever a ocorréncia de desenquadramentos originadas pela efetivaciio das operacéias,
previamente a efelivago das operagBes/mavimentacdes no passiva dos fundns, zdo realizzca.
simulacdes da prazo de forma a projetar possivers inconsisténciac,
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Descreva os critérios adotados para distribuigio do envio de ardens entre as corretoras
¥ 35 aprovadas, incuindo o fimite de concentragio de volume de operagdes por corretara, 5€
houver. o _
b4 Hmite maxima de concentracao por corretors, estabelecido pelo Comité Exocutiva, €
scompanhadoe mepsaimente pelo Compliance.
Como sio avaliados ativas no exterior, quando aplicavel? Descrever coma é realizado o
controle e o processa de acorpanhamento.

A errgips de gestdo acompantha os mercadas anto Jocais como internacionais buscando &
melior risco/retorno para as carteiras. Os controles & acompanhamento sio reatizados
Mariamente utiiizando base de dados atualizadas € em canjunta com 2 equipe de risco,
compliance @ us administradores do fundo local e do velculo offshore.

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sab sua responsabilidade? Se sim, descrava os
procedimentas adotados refergntes aos processas de:

ar b verificacao dos produtos ac perfil do cliente (Suitabifity):
o H conheca seu cliente (KYCY;

1. PLDFT; &

. cadastro de cliente.

# Gostora nao atua na distribuicao direta de seus fundos, sendo no Conglomerado Safra esta
atindade reahzada pelo Banco Safra 5/A. Instituicées financeiras parceiras alocadoras fambem
atuom na distribuigdo dos fundos de investimento & demais produtos sob gestdo da Safra Assel,
smtre astas (i) Bancos de Varejo e Private, {i} de Investimento, {iii} Corretoras, (iv) plataformas
oo tayastimento e {v} Agentes Autanomos. A ectapa refacionada 2 conducdo do pracesso de
K Your Client [“KYC"), Suitability, PLDET e cadastro de cliente fica a cargo dos distribuidores
contratados, sendo 0s responsaveis pela analise, verificagio, classificagdo e acompanhamento
Sus chientes, em atendimento aes processos de governanga da Palitica de Abordagem Baseada
@in Risco, por eles adotadas.

o Complianee condui diligéncias en seus prestadores de servicos e dos fundos sob gestao,
conforme daserito no item 7.2 acima.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descrava as
stividades, bem como o neme ¢ 0 CNP) dols) terceiro(s) contratado(s}.

vidy rasposta dositens 7.2 2.1 acima.

A ticla dos demais distribuidores aprovadas peia safra Asset, além do Banco Safra, & documento
wterna e de acesso restrito, sob aprovacao conforme demanda.
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Coma ¢ felta & prospecgio de clientes/distribuicio de fundos? Detathar o pracesse do

captacdo realizado pela instituicio. Exemplos: tndicacdo de clientes, prospeccio. Qual o

perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, B,
Investidor profissional, Qualificado?

g3

Desde o processo de prospeccio até a captagdo dos produtos, 0 Banco Safra S/A stua de forma
diligente, realizando us procedimentos adequados de verificacio de pertif dos clientes
{Suitability}, Know Your Client {KYC), prevensdo a lavagem de dinheirg e CCL.

- Descreva aestrutura operacional da gestora, voltads para a atividade de distribuicdo.
inclindo sistemas de controle de movimentagiio {aplicacdo e resgate), critérios para
execucdo das ordens ¢ registro das solicitacBes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao. ) o

A gestora ndo realiza a distribuigBo direta dos seus fundos, As ordens de MOVIreNtacdo s
emviadas 3 Gestora pelos distribuidores contratados, inciuinde o Banco Safra 5.4, Uma ver
recebida, a Safra Asset realiza 2 boletagem da ordem nos respectivas administradores gos
vefculos, sgjam ele parte do Conglomerado Safra, como Banco ). Safa 5.4, Safra Servicos do
Administracao Fiducidria ou instituicBes terceiras. Todas as ordens sdo armazenadas pelo
perfodo determinado peta jegistacio vigente e de forma nue possam ser acessadus guando
necessana, sendo o acesso restrito as dreas de controie e as diretamente envalvidas no
Processo.

9. Risco
9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco ros Oitimos 05 [cinco) anas.

Em més G9/2017, Rene Luis Burim assumiu a posicdo de Heod de Riscos da Safra Assaer.

Huuve a saida em 0872021 de Marceio Carnalro Mesa, respensdvel por Enquadramenic
Fundas/Due Dibgence, para dasenvolver outta tuncaa dentro do Grupoe Safra e saida da Rameric
Oliveira Ribeiro, que veupava a posicio de Superintendenie Executivo em mas 0472021,

Quais sd0 os relatdrios da riscos, com que frequéncia 330 gerados e o qQue contéim astes
relatdrios?

-
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para o Risco de mercado sdo gerados diariamente relatorios contendo informages de VaR,
stress, Velatitidades dos Fundos e posicdies mapeadas por risco, Com 0§ devidos percentuais de
coupacio dos limies. Além disso, passuimos alguns controles de risco on-line para que a area
dn risgo £ @ gestan possam acompanhar o risco intra-day do mercado. Recebem estes relatorios
o Membros do Comité de Riscose a Gestao,

para o Risco de Liquidez sdo gerados relatdrios semanais contendo os “gaps” [diferenca gntre
stivos passiveis de liquidagdo e resgates potenciais) nos prazas de 1.5, 21, 42,63 ¢ 126 dias
uteis, e nos prazos de 1,2, 3, 4 e 5 3nos, além de “gaps” de liquidez utilizando-se cendrios de
ctress. Para 0 Risco de Crédito € disponibilizado diarfamente refatdrio on-line contendo 0
benites por emissar disponivels para aquisicBo de ativos por parte da gestdo. Estas informagdes
<50 2 base para a liberagdo da boletagem, ou seja, nenhuma operacdo é fechada sem gue haja
Henite aprovado e disponivel, Constantemente & ofetuads uma reavaliagio econdmico-
financeira dos emissorns, além de verificagao de todos o5 covenants.

Dascreva como cada operagdo de crédita & analisada, aprovada e maonitorada? Descreva
3 segregagao entre as atividades.

& mnnitoramento do risco de crédito & realizado pela drea de Crédite do Banco de
investimento, a qual é scgregada da gestdo e possui reporte independente. Aarea de crédito
rem camo respansahilidades:L) Analisar o desempenho acondmico-financeiro do emissor bem
coma as caracteristicas dos titulos mobiliarios que serdo adquiridos; para amissdes como FIBCS,
CRi, CRA, s30 também avalindas as estruturas da operacio, levando em conta 0s seus potenciais
racas adicionais.2) Apresentar ac Comité a proposta de ag visicio do ativo:3) Monitorar
Lrimestraimente o desempenha econdmico-financeirn de todos o amissores ;4 Acompanhar 0s
cyvananls existentes nas emissoes adquiridas;5) Acompanhar mensalmente a carteira de
crédito para avaliar a sua concentragdo. O departamento de crédito raaliza uma andlise da
capreidade de repagsmento do emissor e da estrutura do ativo, Em seguida, o departamenic de
Crédito apresenta ao comité a andalise concluida, senda o parecer final definido em consenso.

¢omo sio analisadas as garantias das operagbes e quais as critérios utilizados {andiise de
a4 formalizacdo, execugdo, etc)? Ha reavaliagio periédica da qualidade do crédito e de suas
garantias? Qual sua periodicidade?
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As garantias sdo avaliadas no contexto da estrutura das cperagBes e da qualidsde do cradito dos
emissores. As exigéncias quanta & sua formalizacio seguem rigorosos critarios, sendo que os
adotados pela area de Crédito da Safra Asset, tendem a ser mais restritivos do que s praticadon
pelas demais instituicdes de mercado, A avaliagiic da execugdo conta com o auxilio de outrcs
departamentos da Safra Asset, 1ais como Juridico e Imobilidrie, caso aplicavel. A drea de Crodite
menitora constaremente as midias efou comunicagbes relacionadas as emprosas e setares aos
Quais & Gestora tem exposicio, buscando a identificagdo de fatos relevantes que possam
incorrer e impactos sobre os ativos e portfolios sab Gestdo. Em caso te alteragtes que
causem impacte relevante, o Comité de Crédito & comunicado sabre os MOVOS riscos
identificados e recomendacdes de mudancas na exposicio em detrimento de atualizogdes na
avaliacio de credito, conforme aplicivel, Trimestratmente, com a publicagio de noves
resultados auditados pelas empresas, o drea de Crédito atualiza seus madelos para reavaliagic
de riscos. A andlise das garantias das operacbes, POr sua vez, segue os pardmetras dafinides em
contrato, sendo usualmente avaliadas mensaimente para recebiveis e anualmente para ativos
imabiidrios. Tais avaliagdes podem ser efetuadas com maior frequéncia ou conforme
ecessana.

As questSes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga carporative — 539
2.5  considerados na analise de risco de crédito? {Exemplos: perda de licenga ambientat,
corrupgao, envolvimenta em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).
As questdes ASG sdo consideradas na aprovagao de novas operagdes.

A drea de crédito verifica o histérico da companhia e de suas partes relacionadas, acerca de
violagBes a leis sccioambientais e anticorrupgdo, bem como avatia as questdes envalvendo a
Governanga (histdrico, idonridade, profissionalismo, relacionaimento internao e externo,
assertividade, dentre outras), os aspectos sociais e os eventuais FISCOS operacionais ¢ ambientais
assaciados ds atividades exercidas pela Companhia,

b paralelo, & solicitado ao departamento de Compliance uma avaiiagdo independente ¢
detathada para verificar se ha algum restritivo em operar cam a Companhia. Caso haja
restritivos nao é dado sequéncia no crédito,

Adicionalmente, sdo revisitados os documentos o3 operacdo, principalmente as sbrigagdes da
emissora e da garantidora, caso aplicavel, e as cidusulas de vencimento antecipado, para
verificagdo das protecbes oferecidas ac investidor nos casos de descumprimentos legais
contratuais, a fim de mensurar 0§ impactos para operagio em relacdo aus aspectos ASG.

g A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possut algum procedinenia
o ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventas de inadimpléncia? Descreva,
Trimasteatmente o Departamento de Crédito realiza o monitoramento da carteirs atraves ge
analise econdmico-financeira e posiciena o comitéd o status de cada SMIssor,sendo que, Ling vo?
abservada, uma grande deterioragiio, o comité avaliara 2 necessidade de constituigdo da
provisauo adicional aos efeitos de marcacio a mercado,

A instituicio possui drea de tecnolopia da informacio prépria? Caso afirmative, detalhar

as atividades atuais, organograma e a qualificagio dos profissionais.

]
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fo Atividaties atuais:

PRafiniv e implementar as estratégias de Tecnologia da informacaa ¢ Telecomunicagies para
ciportar os negdcios das Organizaghes Safra, alinhados s estratégias € prioridades
seterminadas pela alta administragdo; Definir, homologar ¢ implementar toda a Tecnologia de -
nformatica € Telecamunicacdes, bem como 2 Arquitetura de T, necessaria para supartar 05 -
nnedcios dng Organizacdes Safra, em todos os canais, guais sejam agéncias, pontns de venda,

autosservices, Bancoe por Talefone, “Office Banking”, “Internet Banking” e outros;

. Elaborar, propor e gerenciar investimentos e Qrgamentos em Tecnologia da informacgdo e
folecomunicagdes  das Organizacdes Safra; Avatiar, desenvolver € implantar modelas
sparacionais  que atimizem custos, riscos @ quaiidade, cendo agenta de mugangas
arpanizacionais e recnologicas;

~irojetar, desenvolver, implementar e dar suporte técnico a Sistemas Informatizagdos, processes
s racios de tolecomunica¢Bes para operacionalizar o3 negdcias e cantroles das QrganizagBbes

Suben

prgeessar, armazenar e dispanibilizar dados e informages para operacionalizar todas 3¢ areas
e pegdcies e controle das Organizagdes Safra;

suardar 2 garantir a SEgUTanca € integridade dos dadas e informacdes das Organizagies Safra;
Cortralar a contralagao e aquisicdo de servicos & produtas, bem coma as despesas da area;

Fa7er PArcerins estratégicas e contratar recursos de Tecnotogia da Infarmagao 2
Telecomunicacdes para cumprimente tos ohietivos e metas estabelecidos; Definir e gaventir
iveis de servicas de Tecnologia da Informagao e Tetecomunicagdes compativeis @ adeguadas ac
Lo desempenho dos negécios; Garantir a continuidade dos servigos de Tecnologia da
infprmagdo e Telecomunicacdes definindo e implementando processos € recursos de
continpéncias; Pesquisar, cotar, negociar ¢ adquiris bens & servigos para as Grganizagoes Safra,
o coma controlar os cantratos @ efeluar os pagamentos dos mesmas, respeitando ©
areamanto de cada drea gestora.

Descreva os procedimentos de verificagio de ordens executadas e de checagem tlas
posicdes tdas carteiras. _ } L _

As ordens executadas s3o confirmadas através de sistama de boletagem eletrbnica e gravagdo
Lnlefnica nas mesas de operagies.

L&

A rotina de checagem das carteiras @ diaria e em boa parte automatizada. A checagem inclui
aceriguacho dos imites de enguadramento legal & operacional das cartelras, praza medio. ete.

Ar posiches de Custadia nos segmentas de Renda Fixa, Variavel e Derivativas, $30 batidas
dizriamente entre 0% sistemnas iegades do Banco Safra versus relatorios das Centrais
Deposttarias, CETIP. SELIC, BMF e CBLC, atraveés de farramenta especifica de cruzamento de
arguiveos [DASH].

¢ centuais divergéncias sio apontadas, monitoradas e justificadas pefas areas responsaveis pelo
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Processamento, até gue estas sejam sanadas.

Existe sistema de grava'c'?.i"é_de Iiga;ﬁés telefénicas? Em caso positivo, qual a politica e
escuta das gravagdes?

o

Aempresa passui gravacio telefdnica nas Mesas de Operacdes (Corretosa e Tesouraria), na arca
de Distribuicio Asset e Contral de Atendimento,

O programa de escuta 4 aleatdrio e conduzido peta Compliance do Banco. A escuta dirigida v
feita nos casos em que ha a necessidade de confirmagdo de operacoes ou en; casos do suspeils
de desvio rle conduta.

" Descreva o5 procedimentos de back-up e redundancia de informacdes, desktops e
2.10 . servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e praze de
| armazenamento}.

Controle de Backups para Bancos de Dados e Sistemas

As configuracdes das rotings de backup sdo realizadas pela drea de Preducdo nas ferramentus
MM (alta platalorma), VEEAM ¢ TSM (baixa plataforma). Q@ acompanhamento das suas
execugdes & reatizado pela drea de Schadulagem através do sistema Contral M que regliza o
maiitoramiento das execugdes de rotinas, O Safra realiza backups didrics, semanaic e mensais
femos uma guarda de cdpias de seguranca peto periodo de 20 anos, Os hackups dos sistemas de
baixa plataforma sao gravados em storage focalizado no datacenter principal. Para ambients ce
Mainframe, os backups sdo armazenados na estratura do datacenter prncisal ro cache i
ferramenta Hydra tarmazenamento em disco} por até 30 dias e em cartucho fisico no robe pars
backups de longs duracis, armarenadas em ambos as datacenters.

As chplas de sepuranga dos backups sdo armazenadas nn detacenter secundaric. Parg bais
plataforma s30 realizadas copias via TCPAP para uma estrutura de storage LCS idéntica a
ntilizada no datacenter principal. Para aita plataforma, tanto a ferramenta HMydra quante o7
Robés do site principal, realizam a comunicacdo via TCP/IP para o datacentar de contingdngs,
Qe Possun uma estrutara fisica e 1dgica de Hydra e Robé idéntica ac site principal. Mensalmen:o
sdo reafizadas testes de festauracdo das informaegdes contidas nas midias de backup. Toda, as
etapas de execucio s8o evidenciadas e armazenadas peia drea de Producio. iim CronnErama
. astatelece gquals as fitas devem ser selecionadas para teste de restore.

Backup de Cstagdes

O Safra wiiliza fileservers pars as dreas para trabatho das astagdes dos cofaboraderes. Os
fileservers s&a realizam backups didrios conforme processo descrita acima para os servidopes.

%11 Descreva a politica de conirole de acesso 3o Data Center {fisico = I6gice)
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O Bance $afra possui dois CPDs que <30 construidos em prédios praprios e contam com recursos
para protegdo fisica {controle de acesso biométrico, partas corta-fogo, tameras CFTV, seguranga
patrimonial, et¢.) Uma politica especificarege o controle de acesso aas ambientes eriticos de T1.,

Cs ambientes restritos de Tl possuem um sistema de gontrole de acesso fistco via crachs e
Lantrole biomadtrico |Cantrol-iD), ande somente pessaas autorizadas podem fer ACess0. A alcada
de permissio ¢ aplicada peta estrutura de Tl {gerenie coordenador de Operacdo). A enirada
principal do edificic possui portaria com SeguTanca privada. Para acesso 403 CPDs ha porta
sohusa, detector de metais € guarda patrimonial presencial 24horas, cete dias por semana, As
- imeras instaladas no CPD sdo monitaradas na central de Segurand patrimonial, com gravagag
imiatarrupta. Qs equipamentos estio dispostos nos corvedares externos e internes de acesso s
salas de servidores corporativos, mainframe, telecomunicagoes € robés de midias de backup. Q
Acnss0 80s equipamentos € cabeamento de dados & voi distribuidos no edificio Matriz €
cantralado pela drea de Seguranga patrimonial, gue mantém trancados a chave 0s “chaft's".

Aeesso de emergancia tempordrio dos recursos aps CPDs, fora do hordrio comercial, é
. ulorizada pelos coordenadores ou Gerente da Operagdo,

0 processo de solicitacio de acesso esta automatizado dentro de uma ferramenta desenvolvida
internamente em Lotus Notes, garantindo um fluxo integrado entre os niveis de selicitagdo,
aprovacio e liberagao.

: Descreva © 'parque 'tecnolbg'icdatdal da in'stit-ui'(';“a'o. Citar no-breaks, capacidade dos
- cepvidores, links de internet e tefefonia etc.

tAainframe: Otde: 01 Maquina CPU 1BM modelo zEnterprize 7196 2817-M32 505 2.636 Mips
{243 MSLUs) Modalidade WLC 64 Gb de Memdria

carvidores Plataforma Baixa: processador RISC = 05 servidores / Processador intel

retacdes de Trabathe Matriz - Total: 3062 sendo 394 estacdes padrio ThinClient @ 2663 PLs

Arguitetura Intel,

£ stagiios de trabatho Agéncias- Total: 2710 senda 1937 ThinClient, 506 PCs Arquitetura ntel e
sG7estaghes de Caixa padrie intel

storage: 151 Terabytes {Baixa Piataforma) + 30 Terabytes {Alta Plataforma}
Links tnternet: 2 finks —100 Mb, Telefonia: 4.000 ramais + 20 Jinks E1

No-Breaks: TP Bela Cintra - 7 x 300kvVA 2 CPD Matriz 2 x 200 KVA

5.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewsll dstemas de antivirus? '
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Sim. Utilizamos a solucdo de firewall Checkpoint que possui regras de acesso @ controle de
- Trafego de entrada e saida de infermacdes. A monitoracBo da disponibilidade do firawall 6 feita
pov console de ronitoracio pela drea de Operacéo com regime 24x7.

Adicionalmente, o Participante possut um modulo de prevencio a intrusio — IPS da Meafen,
Forcepoint para filtras de conteddo da web, Anti DROS para o trafego da Internet {Akamia,
ronport email security com suparte farnecido pela empresa Cisco e DLP (Maduln Symanie:;
para verificacdo de entrada e saida de e-mails, que reforcam 2 protecdo a infraestrutura e
rede sobre os aspectos de seguranca [ogica.

Tada inclusdo, afteracio e exclusdo de regras de acesso das soiugdes de firewall utitizadas pelo
Participants sdo documentadas e seguem ¢ fluxe de mudancas:

Utilizamos a solucio de antivirus Symantec para a adrministracio das auvalizacdes de vacinas o
controte de infecedes nas astacbes de trabatho e servidores. O sistema busca diariamente ac
tuslizagdes no site do fornecedor e distribui para as estacées de trabalhos @ servidores.

.14 Sdo realizados testes pariddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas?
Com que frequéncia?

Sim Anualmente sio realizados testes de seguranca nos sistemas criticos, com emissio de
refatorios de vulnerabilidades o ac8es corretivas. A drea de seguranga da informacic também
reakizs testes em novas aplicacdes e funcionalidades criticas,

10. Compliance e controles internos
A gestora adota procedimentos de monitaramento continyo das regulamentagdes o
181 awtorregulamentagdo apliciveis ao seu segmento de atuagBo com execucio de acdes
preventivas e corretivas? Em caso positive, descreva os pracedimentos adotadas.

Sim, o time re Compliance adota o procedimento de moniterar continuamente as cublicaches
oficiais dos reguladores e Autorreguladores. A cada nova publicacdo ou alteragies reguiatorias o
autorreguiatdrias, apds andlise, o time de Lompliance identifica as droas o atividadaes
possivelmente impactadas e encaminha comunicado especifico, enderecande planos de a¢dG,
conloree aplicével. Senda possivel verificar a aderéncia de seus processos 3 tlegislagio vigente,
3s normas e aos procedimentos internas, de tal iorma 3 praporcionar arcabouco para AtaCiu
praventiva em ccorréncias que vierem a surgir.

Na hipotese ds jdentificacio pelo Compliance de ndo conformidade, ele prestard suporte as
argas envolvidas, para o desenvolvimento de planos de acdo até sua implemsantacio e
verificacdo de sua efetividade,
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. Descreva os procedimentos adotados pela gestorapara controlar a faixa de pregos dos
= ativos e vaiores mebilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.

Frato-se de um inlervalo ou regido de ascilagdo de precos considerado aceitdve! para fins de

rageciacio do determinado ativo. Os Taneis de Pregos serdo detiniclos com base g

wformagdes disponibilizadas pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadnorias e

‘-‘=nu'0<; (“BME&FROVESPA”) e pela Ankima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Fimanceiras e de Capitais {(“Anbima”),

Descreva o processo para adesdo ao Cadige de Etica e Conduta, bem como suas
atualizagBes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

O enlaboradores do Banco J Safra atestam, por meio do Termo de Adesdo, que receberam e
tém gonhecimenio do Codigo de Conduta e Etica. £ responsabilidade da area de Compliance
meaiicar 3 atualizagde pariodica do documento, bam como acorapanhar 0 seu cumprimento por
Pare: ¢es funcionarios,

1.4 Descreva como ¢ realizade o monitoramento da politica de investimentos passoais.

A tnstituiciio encoraja seus colabaradores a administrare desenvolver suas finangas pessoais

por melo de investimentos de longo prazo. As operagdes Com valores mobilidrios passiveis de
intermadiacdo por Corretora deverdo ser efetuadas exclusivamente atraves da Safra Corretora.
Fesios casos, estdo inclusos os investimentos em fundos negociados no mey cado secundario. £
exprassamente proibida a aplicagdo em ativos do Mercado Financeiro de forma especulativa,
neste sentide, dentre as aplicacdes permitidas, a colaborador devera permanecer com a posicdo
o sua carteira pessoal no minima 3G {trinta) dias corrides.

Anltes de realizar qualquer transacio com os produtos de investimento, © colaborador deverd
sovicitar pré-aprovacao ao Compliante através de formulario aspecifico, que realizara as
verifiaches NECessarias & apravard ou recusard a soficitagac.

Existe fundo ou outro instrumente de investimento exclusive para socios e executivos da

iit 5
2 gestora?
NI,
o Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevengdo e

detecgio de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spocfing etc.).

7 o indevido de informacdo privilegiada {insider trading) é caracterizado principalmente pela:
fit realizacio de negociacdes de posse de informagdo material e ndo puiblica; e {if) repasse de
mfermagio material e ndo piblica a terceiros que nda possuem o daver profissional de recebé.
'a fiinping) O Compliance deverd ser informado sobre qualquer informacgdo confidencial
setencialmente relevante ou privilegiada gue chegue ao colaborador ou quando for celebrade
auzlquer contrato a que estabeleca um fluxa de informagbes confidencias relevantes. O
Compliance realiza menitoramentos para prevenciic e detecgdo de praticas ilicitas de trading
afravds de ferramentas proprietarias,

1.7 Descreva os procedimentos adotados para PLDET na p_rccessd de selegdo e alocagdo
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monltoramento fia negoaagao de BTWDS

O processo e PLDFT aplica: se a tado o Conglomerado Safra as guais deverao tw que ceuher,
adequd-la as exigéncias da legislagda e reguiamentacda locais. A abordagem esta baseada em
classificacio de risco "LD", tanto para clientes como para produtos e servicos do Congtomerado,
$io analisadus os emissores, devedoras e contrapartas das ativos (especialmente os iliquidos «
com risco de crédito atrelado), bem como de seaus sdcios, no ultimo nivel. frente aos restritivos
interrios, listas restritivas, midia eletrdnica, documentos cadastrais, validade do Due Diligrnee
{guando aplicdvel) e outras verificagdes internas necessarias & validacdo da legitimidade das
artes envolvidas na operagio de aquisicdo do ativo,

Casu 2 gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wali,
10.8  informande como se dd a prote¢do de informacBes entre departamentos g os potenciais

conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

As atividades sio conduzidas de acordo com padriies, regras e procedimentos exigidos pela
legislasdc e pelas melhores praticas de mercado, 530 ulilizadas estruturas dedicadas e
devidamente segregadas das atividades que possam gerar patenciais conflitos de interessa,
assegurando assim a independéncia e autonomia uma das culras.

Com o chietivo de seguir os pringipios de Chinese Wali, as dreas de gestdo de recursas prinrius
e racursos de terceiras sao segregadas fisicamente. A gestora tem seu acesso controlade por
leitor blometrice, sendo que somente pessoss autarizadas possuem acesso.

Dascreva as regras ¢ procedimentos de monitoramenta das operagdes realizadas fore
109  de plataformas elatrdnicas de negotiacdo, enfatizando estabelecimenta de precos o
fontes de referéncia utiiizadas. _
Todas as oprraches sdo reafizadas pelas pra[aformas eletromcas de negociagio, sejarm estas
utiizadas por colaboradores ou clientas. As operagdes sdo registradas de forma on linee
enrviadas em tempo real, visando a mitigagio de erros operacionais,
Coma é verificado a adesdo das limites de risco, limites legais ou regulamentares cas
10.108 pasicdes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agenie extormas
(Ex.: consuitoria} _
1Js limites de tisco, legais ou regulamentams sdo verificados atraves de sistemas conuata-dos
pur empEresas reconhecidas e executados por equipe propria.
Descreva camo sio tratados os conflitos de interesse resultantes da participacio
16,11 atvacde dos sdcios ou executivos em outros negocios, bem como de sua aveniugl
participagdo em conselhos fiscais @ de administracao,
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tis conflitos de interesses podem ser identificados em situagdes em gue interesses pessoais ou
profissionais encontram-se em desacordo com interesses da Instituicio, de seus clientes ou de
putrgs colaboradores. Administrar situagBes de conflito de interesse e ser transparente em seus
relaciopamentos ¢ de fundamental importdncia para manter a credibilidade e confianca.
independents de ser remunerada ou ndo, ndo podem conflitar (natureza, propésito e tempo}
cxe a5 atividades na Instituicdo. Adicionalmente, devem ser autorizadas pelo Compliance.

A gestora recebe comissfes/remuneracdo (rebate) pela alocacdo em ativos & valores

10,1
financeiros? Quals as regras?

Ataesimente, 0 Banco ) 5afra nia investe em ativos de terceiros.

131, uridico

Descreva como sJo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora {departamento

juridico proprio ou consultoria de terceiros). .
) Banco | Safra utifiza a estrutura Juridica do Administrador, dedicada ao produto Fundo de
lvestimento, A qual conta com uma equipe experiente e especializada nesse segmento do

Krrcado Financeiro.

12. Anexos ou endereco eletrénico

Anexo ou link

Resuma profissional dos responsidveis pelas dreas e equipe de X

gostdo —ok

2.0 (édigo de ética econduta . ok X

1.0 ManualfPolitica de Exercicio de Direito de Voto(Proxy Vot;ng) ok X

Relaténo de Rating I
LXK
X

Manual/Politica de Liguidez — ok .
Manual/Politica de Suitahility {caso a gestora realize dlstrlbwgao de
cotas dos fundos geridos) - ok
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~Farmulério de refcrenc:a ok

‘ Manual/Polmca de tontroles :nternos e cumpizance ok .

. Manual/Politica de gestao de risco - ok

Manuzl/Politica de mveshmeutos PESSQAIs - ok

Manual/Politica de rateio e divisdo de ordens entre as cartetras de
valares mobifidrios - ok

Manual/Politica de seguranga de mformagqo ok
Manual/Paolitica de Prevencdo i Lavagem de D:n_hewo_— ok
Maruat/Politica de KYC ‘
Manual/Politica que tratem da troca de mformat,oes entre a

ANBIMA

>

L S

-

atividade de distribuicio realizada pela gestora e os administradores

fiducidrios

Manuai,r‘Po itica de Responsablhdade Soaoamb:ental -ok
. Manual/Politica de selegio e contratagio de tﬁerceiro§
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