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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrdao ANBIMA Due Diligence para Fundos de Investimento
(“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade aos processos de diligéncia
voltados para a selecio e a alocacdo de recursos em fundos de investimento, com o
estabelecimento de um padrdao Unico para o questionario a ser utilizado nesses processos.
Geralmente aplicado por investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo
de investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e sera
periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua
utilizacdo, contudo, ndo inibe a troca de informacGes adicionais acerca de questdes
eventualmente ndo contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secdes:
Secdo 1 — Informag0es sobre a Empresa
Secdo 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento

Secdo 3 — Resumos Profissionais

A adoc¢do do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos
de Investimento.
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Informacgdes sobre o Fundo de Investimento

1 - AlteragGes desde a ultima atualizagao

1.1 Nome

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA

1.2 CNPJ

30.659.168/0001-74

1.3 Data de inicio

31/10/2018

1.4 Classificacdo CVM

Renda Fixa

1.5 Classificagdo ANBIMA

Renda Fixa Duracdo Livre Soberano

1.6 Cédigo ANBIMA

478180

1.7 O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informagdao do mesmo?
Nao

1.8 Classificacdo tributaria (CP/LP/Acdes)

Longo Prazo

1.9

Publico-alvo

Investidores em geral

O Regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica aplicavel ao

1.10 cotista, p. ex., Resolu¢ao n2 3.792, do CMN?

Sim. Resolucao CMN 3.792 e resolucao CMN 3.922

1.11 Exclusivamente para Investidor qualificado?

Ndo

1.12 Conta Corrente (banco, agéncia, n2?)

Banco: Safra, Agéncia: 00202-0, CC: 206.284-0

1.13 Conta CETIP (n9)

28869.00-3

1.14 Administracdo (indique contato para informacées).

Safra Servicos de Administracao Fiducidria LTDA
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1.15 Custddia (indique contato para informacées).
Banco Safra S/A
1.16 | Auditoria externa (indique contato para informacgdes).
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes
1.17 No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:
Escriturador N/A
Agente de depdsito (Custddia Fisica) N/A
Consultor Especializado N/A
Assessor Juridico N/A
Seguradora N/A
1.18 Cotizacdo: abertura ou fechamento? Fechamento
1.19 Regras para aplicacdo e resgate:
Das 9:01h as 15:00h
Aplicacdo (datas, horarios, cotizacdo e liquidacgdo) Cotizacdo: D+0
Liquidagdo: D+0
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para resgates antes do término desse N/A
periodo.
Das 9:00h as 15:00h
Resgate (datas, horarios, cotizagdo e liquidagao) Cotizagdo: D+3
Liquidagdo: D+4
Aplicagdo inicial minima RS 1 milhdo
Aplicagdao maxima por cotista N/A.
Aplicagdo adicional minima RS 5 mil
Resgate Minimo RS 5 mil
1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
N/A
1.21 Taxa de Saida (redemption fee)
N/A
1.22 Taxa de Administracao
Taxa minima de 0,15% a.a. e taxa maxima de 0,20% a.a.
1.23 Taxa de Administragdo maxima
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0,20% ao ano

1.24 Taxa de Performance

e % N/A
e Benchmark N/A
e Frequéncia N/A
e Linha-d’agua N/A
1.5 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administracdo e de Performance?
0,15%

1.26 Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Cada caso serd analisado de forma individual tendo em vista o potencial de distribuicdo do alocador.

Ha algum consultor ou prestador de servico (exceto administragdo, custddia e auditoria externa)

1.27 .
contratado diretamente pelo Fundo?

Nado

2 - Informagdes Qualitativas

2.1 — Perfil

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de

2.1.1 . .
investimento.

O objetivo do Fundo é atuar no sentido de buscar superar o IMA -B (indice de Mercado ANBIMA) mediante a
aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento renda fixa e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento renda fixa, que invistam exclusivamente em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC). O Fundo
investe, no minimo, 95% de seus recursos em cotas do SAFRA IMA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA,
CNPJ/MF 10.787.826/0001-04.

Descreva as alteragGes significativas na estratégia ou na politica de investimento no histérico do

2.1.2
Fundo.

N/A

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.

As decisOes sdo tomadas de forma colegiada, portanto, nenhum gestor toma a decisdo de alocagdo sozinho.
A governanca esta estruturada da seguinte forma: Ricardo Negreiros é o Chief Executive Officer (CEQO) e
Chief Investment Officer (ClO), sendo que ha seis equipes principais de gestdo: (a) Fundos de Renda Fixa e
Multimercados, responsavel Luis Eduardo Wetzel; (b) Fundos de Renda Variavel Brasil, responsavel Carlos
Eduardo Amaral; (c) Fundos Multimercado Long and Short, responsavel Rodrigo Ferreira; (d) Fundos de
Crédito e Carteira Administrada, responsavel Guilherme Humberg; (e) Fundos de Renda Variavel
Internacional (FIAs BDR e Safra Global Tech FIC FIM IE), responsavel Lucio Reboucgas; (f) Fundos
Quantitativos: Bruno Morier; (f) Fundos Imobiliarios: Marcus Vinicius.

2.1.4 | Descreva o processo decisério de investimento.
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Vide item 2.1.3.

2.1.5 | Cite as premiag0es, ratings e rankings.

Premiagdes mais recentes atribuidas a Safra Asset Management:

"Onde Investir 2018 — Investimentos pessoais" — Premiado Categoria Fundo 5 Estrelas - Revista Exame -
Edicdo Dezembro/2017

"Maiores — Renda Fixa" — Top Gestdo Fundos 2017, Jornal Valor Econémico — Junho/2017
"Melhor Gestora — Periodo de 3 anos" — Valor Investe Previdéncia — Dezembro/2017
"Melhor Gestora — Balanceados 15-30" — Valor Investe Previdéncia — Dezembro/2017

2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme modelo constante

2:2.1 na Secdo 3).

Ricardo Negreiros, Luis Eduardo Wetzel, Ricardo Mendonca, José Valente, Eduardo Aun, Jodo Lima e Pedro
Aranha.

2.2.2 | Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe.

Ricardo Negreiros assumiu a posicdao de CEO em Junho de 2018. Faz parte da equipe desde 2016.

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

=  Brasil (exclusivamente) (X)

=  Brasil (predominantemente) especifique

= Global especifique

2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.

N/A

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o Fundo (ex.: stop loss, stop

2.3.3 . - . .
gain, concentracdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

Segue as regras gerais aplicadas a Asset descritas no Questiondrio Secdo 1.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagdo as operagdes de day trade?

E vedado a este Fundo realizar operagdes de day trade.

2.3.5 — Uso de Derivativos

2.35.1 Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos: para hedge, posi¢do e alavancagem
e Protec¢do de carteira ou de posi¢ao sim[X] Nao[ ]
e Mudanga de remuneragdo/indexador simX] Nso[_]
" covaddies, bow mancomenton comsermo sty | SmC] e
e Alavancagem sim[ ] Nio[X
2.3.5.2 Mercados em que sdo utilizados derivativos:
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Juros sim[X] Nao[ ]
Cambio sim[_] Nao[X
AcBes sim[_] Nao[X

Commodities

Sim[_]

N3o [X]

Em Bolsas:

e Com garantia

sim [X]

Nzo [ ]

e Sem garantia

Sim[_]

N3o [X]

Em balcdo:

e Com garantia

sim [X]

No [ ]

e Sem garantia

Sim[_]

N3o [X]

2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento

2.3.6.1

de fundos de terceiros?

Sim[_]

N3o [X]

2.3.6.2

de fundos do gestor?

sim [X]

Nio [ ]

3 - Informacgdes Adicionais

3.1

PL atual

RS 1.091,655 milhdes (31/12/2021)

3.2

PL médio em 12 meses

RS 1.415,35 milhdes (31/12/2021)

3.3

PL atual total da mesma estratégia sob gestdao da Empresa

RS 1.091,81 milhdes (31/12/2020) (Safra IMA Fl)

Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do Fundo e de sua familia? Quais

34 N N N
sdo os critérios de definicdo?

N/D

3.5 Numero de cotistas

40 (31/12/2021)

Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicacdes da Empresa, controladores,

3.6 coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
N/D
3.7 Descreva as regras de concentracao de passivo
N/A
3.8 Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas
1 49,92%
2 13,19%
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3 8,29%
4 5,25%
5 4,41%
6 3,07%
7 2,13%
8 1,93%
9 1,55%
10 1,09%

Data Base: 31/12/2021

Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de Administracdo e/ou de Custédia desde o

3.9 inicio da operacao do Fundo? Quando? Por qué?

Administracdo:

De JS Administracdo de Recursos SA para J. Safra Servicos de Administracdo Fiducidria Ltda em maio de
2016: Alteracdo do Administrador ocorreu em razdo do advento das novas regras (ICVM 558 / 555) e da
necessaria adequacdo dos regulamentos dos Fundos de Investimento e seus prestadores de servigos de
administracdo e gestdo as mesmas. O Grupo Safra decidiu, juntamente com o movimento de adaptagdo do
mercado, segregar os servicos de administracao fiducidria em um novo veiculo societario do grupo, sediado
em S3o Paulo.

3.10 Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

O atual Auditor Externo realiza auditoria no Fundo desde 2017.

3.11 Quais e quando foram os trés ultimos exercicios de direito de voto?

N/A

4 - Gestdo de Risco

4.1 Descreva as regras de exposi¢do a risco de crédito especificas do Fundo.

Segue as regras gerais aplicadas a Asset descritas no Questiondrio Segao 1.

4.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

Segue as regras gerais aplicadas a Asset descritas no Questiondario Segao 1.

4.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

N/A.

Como é feita a precificacdo de ativos/derivativos iliquidos/exdticos? Existem esferas na

4.4 S
Instituicdo para tal?

Segue as regras gerais aplicadas a Asset descritas no Questiondario Segao 1.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error e

4.5 Expected Shortfall)?

Tracking Error

4.6 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item 4.5

Segue as regras gerais aplicadas a Asset descritas no Questiondrio Secao 1.
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4.7 Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?
1,70%
4.8 Descreva as regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Gestor até

100% do limite.

49 Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5? Por qué?

N/A

410 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo Fundo?
Comente.

54,2599%

4.11 Qual o BVaR médio do Fundo nos ultimos

3 meses? 1,056%

6 meses? 0,947%

12 meses? 0,987%

24 meses? 7,296%

412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo Fundo e

em qual(is) ativo(s)?

N/A. Fundo n3o se alavancou.

4.13

Qual o limite para perdas em cendrio de stress?

Limite Stress - Cenario Correlacionado 7,70% PL - Cenario Descorrelacionado 14,74% PL

4.14

Quando atingiu o limite? Por qué?

N/A

4.15

Qual o stress médio do Fundo nos ultimos

3 meses?

3,21%

6 meses?

0,91%

12 meses?

1,04%

24 meses?

2,27%

4.16

Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo.

N3o houve

5 — Comportamento do Fundo em Crises

10
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Periodo Evento Comportamento Explicagao
Jul- Out/97 Crise da Asia N/A N/A
Ago/98 Crise da Russia N/A N/A
Out/98 Quebra do LTCM N/A N/A
Jan/99 Desvalorizacdo do Real N/A N/A
Mar/00 Crise do Nasdaq N/A N/A
Abr/01 Apagdo N/A N/A
A .
Set/01 EEJa:ues terroristas nos N/A N/A
Mar-Jul/02 Escandalos contabeis N/A N/A
Jun/02 Marcacdo a mercado N/A N/A
Jul-Out/02 Eleicdes no Brasil N/A N/A
Mai/06 Crise ‘das Bolsas norte- N/A N/A
americanas
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas N/A N/A
Out/2008 - Crise no Sistema Financeiro
Mar/2009 norte-americano N/A N/A
Jan/10 = Jun/10 Crise de endividamento dos 5,22% N/A
PIGS
Jul/14 - Out/14 ) o o
Crise politica brasileira 3,20% N/A
Dez/15 - | h ; dent
Ago/16 mpeac ment presidente 19,99% N/A
Dilma Roussef
Maio/17 - -
D B - 9
Maio/17 elacdo JBS 7,77% N/A
Maio/18 - . .
-0.279
Maio/18 Greve dos Caminhoneiros 0,27% N/A
Fev/20 - . o
Mar/20 Covid-19 -7,00% N/A
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicagdo Tempo pa[a
Recuperacgao
23/03/2020 - 0
1. 24/07/2020 - -13,28% - 85,00
2. 02/10/2020 — - -5,22% - 45,00

11
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08/12/2020

02/12/2019 - 0
3 29/01/2019 - -3,09% B 40,00

7 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos

7.1 Atribucdo Contribuicdo (%)
28/09/2018 — 27/01/2022 29,87%
7.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacBes ou resgates).
N/A
73 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacao do gestor? Quando?
) Por qué?
Nao

8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade? Com que

A
8 defasagem?

Sao disponibilizados os seguintes relatdrios:
= Rentabilidade, PL e cota (diariamente, com defasagem de 1 dia)
= Demonstrativo de Rentabilidade (mensalmente, referente ao ultimo més fechado);
= Demonstrativo da composicdo da carteira (mensalmente, com defasagem de 1 més)
= Balancete (mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més

=  Perfil mensal (mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més)

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para

8.2 distribuidores/alocadores?

A carteira podera ser disponibilizada com frequéncia mensal, com defasagem de um més. O envio do
arquivo XML é feito em até 5 dias Uteis do més fechado

8.3 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?

Sempre que necessario.

9 — Atendimento aos Cotistas

Quais os relatdrios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?

o1 Com que defasagem?

Sdo disponibilizados os seguintes relatdrios:
= Rentabilidade, PL e cota (diariamente, com defasagem de 1 dia)
= Demonstrativo de Rentabilidade (mensalmente, referente ao Ultimo més fechado)
= Demonstrativo da composi¢do da carteira (mensalmente, com defasagem de 1 més)
= Balancete (mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més)

= Perfil mensal (mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més)

12
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97 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel (is) para acessar informacdes sobre o Fundo e com qual
frequéncia seu conteudo é atualizado?

As informagOes podem ser acessadas através dos relatdrios mencionados acima e através de consulta ao

site da Asset (www.safraasset.com.br).

93 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado e qual o
hordrio para atendimento?

Ha uma equipe na Safra Asset Management dedicada ao atendimento aos segmentos de Investidores

Institucionais e Distribuicdo de Terceiros. Essa equipe poderd ser acessada através de e-mail e pelo telefone.

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?

N/A

10.2 | Quais os riscos envolvidos?

N/A

10.3 | Qual o produto?

N/A

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagdo em ativos no exterior?

N/A

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?

N/A

106 Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador, custodiante,
RTA, prime broker, entre outros)

N/A

107 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de contaminacdo entre
elas.

N/A

10.8 O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicdo? Quais sdo as entidades reguladoras
pertinentes?

N/A

10.9 Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constituida a
diretoria do Fundo.

N/A

11 - Anexos

11.1 | Regulamento sim[X] Nao[ ]

11.2 | Formuldrio de InformacBes Complementares | Sim[X] Nio [ ]

13
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11.3

Ultima lamina

sim [X]

Nao [ ]

11.4

Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo XML
- Padrdo CVM) da carteira

Sim[_]

Nzo [X]

11.5

Ultimo Informe de Extrato das Informacdes
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padrdo CVM)

Sim[_]

Nzo [X]

11.6

Relatdrios de Gestao

Sim[_]

Nzo [X]

2)

Declaragao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas devidamente
autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua exatidao, veracidade e integridade da

informagao de todo o conteudo prestado neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacdes deste questionario devidamente atualizadas
semestralmente, enviando nova versao do questiondrio aos distribuidores e alocadores nos meses
de janeiro e julho, com data-base dezembro e junho, com excecdo das informacgbes contidas no
item 3 — Eventos Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apds a sua
ocorréncia.

Local:

Data:

Nome:

Cargo:

14
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 - Nome do Fundo
1.1 Alteracdo de prestadores de servico dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

Administragao:

De JS Administracdao de Recursos SA para J. Safra Servicos de Administracdo Fiduciaria Ltda em
maio de 2016: Alteragdo do Administrador ocorreu em razao do advento das novas regras (ICVM
558 / 555) e da necessaria adequacdo dos regulamentos dos Fundos de Investimento e seus
prestadores de servicos de administracdo e gestdo as mesmas. O Grupo Safra decidiu,
juntamente com o movimento de adaptacdo do mercado, segregar os servicos de administracao
fiduciaria em um novo veiculo societdrio do grupo, sediado em S3o Paulo.

Auditor:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no CNPJ/MF sob n2
61.562.112/0001-20 para DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita
no CNPJ/MF sob n2 49.928.567/0001-11 em atendimento ao ICVM 308

1.2 ‘ Alteracdo de dados de contato
N/A
1.3 | Alteracdo nas condigdes de aplicagdo e resgate do Fundo

2016: Alteracdo da aplicacdo inicial de RS 50 mil para RS 1 milhdo e da movimentagdo minima de
RS 20 mil para RS 200 mil

2017: Alteragdo da aplicagdo inicial de RS 1 milhdo para RS 500 mil e da movimentagdo minima
de RS 200 mil para RS 50 mil

1.4 ‘ Alteragao da classificagdo tributaria
N/A

1.5 ‘ Alteracdo de limites de risco dos fundos
N/A
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