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PREFEITURA MUNICIPAL DE JOAO PESSOA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIiPIO DE JOAO PESSOA

ATA DA 92 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2026

Ao dia dezoito do més de setembro de dois mil e vinte e seis, as dez horas, os
membros do comité de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Jodo Pessoa, reuniram-se para discutir, deliberar e aprovar os seguintes objetos da
pauta: Retorno da carteira de investimento no més de agosto; Resolugdes da
82 reunidao ordinaria; Alocacao de recursos provenientes de contribuigoes
previdenciarias; Realocacao de recursos provenientes de parecer de analise
do segmento de renda variavel; Analise de custos para aplicacao em fundo
ETF; Apreciagdo do Relatério Trimestral de Analise dos Fundos de
Investimento em Participagoes (FIP). Com registro da existéncia do quérum
regimental necessario, constatada a presenga dos membros Camila Pires de Sa
Mariz Maia, Yuri Veiga Cavalcanti, Werton José Cabral Rodrigues Filho, Ayrton
Ciraulo Neto e Suzana Siténio de Eca, deu-se por aberta a 92 Reunidao Ordinaria do
COIl IPMJP. Registrou-se ainda a presenga da Sra. Caroline Ferreira Agra,
Superintendente do Instituto, do Sr. Carlos Eduardo, economista do Instituto, do Sr.
Samuel Norat, membro da Assessoria de Investimentos, e dos Senhores Vitor
Leitdo, Matheus Cris6stomo e Murilo Lima, representantes da empresa de
consultoria LEMA. Inicialmente, o Sr. Ayrton Ciraulo deu as boas-vindas e adentrou
na pauta dos resultados auferidos no més de agosto de 2026 bem como das
resolu¢cdes da reunido anterior, qual seja, a alocagdo de recursos direcionada a
aquisicao de titulos publicos da modalidade NTN-B para o vencimento 2050 e Letra
Financeira para o vencimento 2031, bem como resgate total do fundo “BB AGOES
DIVIDENDOS MIDCAPS” (CNPJ:14.213.331/0001-14), e “CONSTANCIA
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FUNDAMENTO FI ACOES” (CNPJ: 11.182.064/0001-77), para posterior aplicacio
no fundo “IT NOW IDIV FUNDO DE IiNDICE (DIVO11)’ (CNPJ:
13.416.245/0001-46). Entretanto, fora suscitada uma reapreciacdo da referida
resolucdo, haja vista a necessidade analise de custos envolvidos para aplicagdo no
supracitado ETF. Ocorre que a exposicdo ao ETF DIVO11, que replica o indice
composto pelas empresas pagadores de dividendos da bolsa de valores (IDIV) pode
se dar via corretora de valores mobiliarios, através do balcdo de negociagbes da
bolsa ou através de aplicagdo em fundo de investimento referenciado, cujo
patrimonio esteja todo aplicado em cotas do ETF DIVO11. No primeiro caso, faz-se
necessaria a analise dos custos envolvidos com taxa de corretagem, emolumentos
e demais custos de liquidagdo na B3. Ja no segundo, deve-se observar o custo
continuo com pagamento de taxa de administragdo em mais uma camada. o ETF
principal possui sua prépria taxa de administracdo, assim como o fundo referenciado
que adquire cotas do ETF principal. Desta forma, cumpre esclarecer que nao ha
revogacao da decisdo proferida na 82 reunido ordinaria, mas sim, uma reanalise
para que se indique a forma mais eficiente para aquisicdo e exposigao ao ativo.
Adiante, o Sr Ayrton apresentou aos membros o comparativo de custos envolvidos
em ambos 0s casos apresentados ndo apenas para 0 momento da aquisicdo, mas
ao longo do tempo. Tendo em vista o interesse do comité em permanecer investido
no ativo por prazo indeterminado, faz-se necessario observar a evolugao dos custos
com taxa administracdo ao longo do tempo em caso de aquisi¢do via fundo
referenciado. Conforme apontado no estudo, que acompanha memoria de calculo
em anexo, verificou-se um ponto de inflexdo ao final de 12 meses em que a
exposicao ao ETF DIVO11 via fundo referenciado passaria a apresentar custos
maiores e sucessivos quando comparados a aquisicao direta via corretora. Sendo
assim, os membros do comité de investimentos, por unanimidade, optaram
pela aquisicdo direta do fundo IT NOW IDIV FUNDO DE iNDICE (DIVO11)
(CNPJ: 13.416.245/0001-46) via corretora de valores mobiliarios por apresentar
menores custos ao fundo previdenciario no médio e longo prazo. Ademais, ficou
acordado entre os membros, a escolha da corretora de valores mobiliarios
credenciada que oferecesse o menor custo de corretagem para aplicagao no ativo.
Em caso de empate, ficando a livre escolha a assessoria de investimentos de
instituicdo que apresente o operacional mais célere. Passando adiante, o Sr. Carlos
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Eduardo apresentou uma breve avaliagdo do panorama macroecondémico,
destacando as recentes decisbes de politica monetaria no Brasil e nos Estados
Unidos. No Brasil, a desaceleracido da atividade econémica e da inflagdo contribuiu
para novo corte na taxa de juros, enquanto, nos Estados Unidos, a atividade
aquecida e a inflagdo acima da meta levaram o Fed a elevar os juros. No mercado
financeiro, as incertezas geopoliticas e eleitorais mantiveram a volatilidade elevada,
enquanto o agravamento das tensdes no Oriente Médio pressionou os pregos do
petréleo, levando o Brent novamente ao patamar de US$100 por barril. Em seguida,
o Sr. Ayrton passou a sugestao de alocagao de recursos provenientes do repasse
das contribuicdes previdenciarias, no valor estimado de R$ 7.000.000,00 (sete
milhdes), do saldo remanescente da ultima compra de Letra Financeira na quantia
de R$ 5.986,80 (cinco mil novecentos e oitenta e seis reais e oitenta centavos, e do
saldo remanescente da Ultima aquisi¢do de Titulos Publicos no valor de R$ 3.971,16
(trés mil novecentos e setenta e um reais e dezesseis centavos), perfazendo a
quantia total de, aproximadamente R$ 7.0009.957,96 (sete milhdes nove mil
novecentos e cinquenta e sete reais e noventa e seis centavos). Cumpre ressaltar
que os valores acima estao sujeitos a alteragdes. No que se refere ao montante
proveniente do repasse das contribuicbes previdenciarias e saldos residuais, a
sugestao previamente apresentada pelo Sr. Ayrton fora para aquisicdo total do
montante em NTN-B para o vencimento que o comité julgasse mais adequado ao
analisar o quadro de distribuicdo sugerido pelo estudo ALM 2026. Ao mapear a
estratégia da carteira e a distribuicdo de vértices sugerida pelo estudo ALM
chegou-se a conclusdao que a NTN-B 2055 seria o produto mais adequado. A
escolha do titulo publico e seu vencimento se daria principalmente em virtude do
risco soberano envolvido e a abertura para aquisicdo de vértices prolongados em
acordo ao que orienta o estudo ALM. Ainda que houvesse abertura para aquisi¢ao
para os vencimentos 2050 e 2060, as sucessivas aquisi¢gdes recentes diminuiram os
‘gaps” destes vencimentos frente ao estudo ALM. Desta forma, na intengdo de
equilibrar os “gaps” ainda existentes ao passo de garantir o cumprimento de meta
atuarial por periodo prolongado, faria sentido voltar-se ao vencimento 2055. Adiante,
os membros ratificaram o raciocinio e reforcaram a necessidade de aproveitamento
da NTN-B prolongada. Ato continuo, finalizada a votagdo, por unanimidade, os
membros do comité optaram pela aquisicdo de Titulos Publicos da

Av. Eng. Clodoaldo Gouveia, n° 166, Centro
Jodo Pessoa -PB. CEP: 58.013-370.
CNPJ: 40955403/0001-09 | Fone: (83)3222-1005

Assinado por 5 pessoas: AYRTON CIRAULO NETO, YURI VEIGA CAVALCANTI, CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA, WERTON JOSE CABRAL RODRIGUES FILHO e SUZANA SITONIO DE ECA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://joaopessoa.ldoc.com.br/verificacao/BESE-4271-4624-DEEA e informe o c6digo BESE-4271-4624-DEEA

o



modalidade NTN-B para o vencimento 2055, vide repasse de contribuigoes
previdenciarias e saldo remanescente. Passando adiante, adentrou-se a pauta da
realocagcdo de recursos no segmento de renda variavel, vide parecer de analise
solicitado junto a consultoria. Cumpre mencionar que o parecer fora solicitado para
que fosse feita uma analise da atual conjuntura da carteira no segmento de modo a
analisar o quadro de rentabilidade e riscos, bem como analisar a viabilidade de
permanéncia de fundos que apresentam baixo percentual de posicdo na carteira,
haja vista o baixo impacto de seus resultados. Fora apresentado o parecer
elaborado destacando o perfil e enquadramento dos fundos solicitados a analise,
quais sejam, aqueles que compdem os Arts. 8° e 9° e seus incisos, da Res. CMN
5.272/25, bem como o ja mencionado fundo que se destacou nos estudos e
reunides realizadas pela assessoria de investimento, portanto suscetivel para
aplicagéo, IT NOW IDIV FUNDO DE iNDICE DIVO11 (CNPJ: 13.416.245/0001-46),
enquadrado no art. 8° |IlI, da supracitada legislagdo. Adiante, o Sr. Ayrton
apresentou o comparativo trazido pelo parecer entre todos os fundos em matéria de
retorno e volatilidade. Ao final, pontuou aos membros as conclusdes tiradas das
analises e consequentes sugestbes de realocacdo. Em suas consideragdes, sob o
pretexto da eficiéncia e melhor relagdo risco x retorno, a consultoria sugeriu
objetivamente o resgate total do fundo ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FI ACOES
(CNPJ: 26.673.556/0001-32). Em suas consideragbes, pontuou que o fundo
registrou desempenho significativamente inferior a seus pares e “benchmark” em
todas as janelas avaliadas, acompanhado de elevada volatilidade, indicando uma
relacéo risco-retorno menos eficiente nos periodos analisados. Tal comportamento
reflete, em parte, caracteristicas da estratégia de investimento, que possui
exposicao relevante a setores mais dependentes do ciclo econbémico e do patamar
de juros. Um eventual resgate do fundo ja fora considerado na oportunidade da
reuniao ordinaria anterior. Contudo, tendo em vista a iminente possibilidade de
resgate com consolidagao de prejuizo, fora solicitado a consultoria a elaboragao de
estudo técnico que reforgasse e justificasse a necessidade da movimentagdo, em
observancia ao que doutrina a Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, que trata da
possibilidade de resgate de aplicagbes em fundos de investimentos quando a cota
na data do resgate corresponder a um valor menor do que o inicialmente investido.
Com base no exposto, em posse do robusto estudo e tendo seu conteudo
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evidenciado e convalidado, uma realocacao dos recursos atualmente investidos no
fundo para outro produto de mesmo segmento com melhor desempenho
mostraria-se como opg¢ao oportuna. Dentre os destaques e possiveis destinos de
aplicacdo em caso de resgate, a conclusao do parecer de analise do segmento de
renda variavel destacou os fundos GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FI como
opcao de permanéncia a estratégia de agdes livres e IT NOW IDIV FUNDO DE
INDICE DIVO11 como opgao de incremento a estratégia de dividendos. O primeiro é
destaque frente ao Ibovespa na janela de 6 e 48 meses. Trata-se de um fundo de
acdes livres com gestdo ativa e abordagem fundamentalista, que mantém seu
patriménio frequentemente 100% investido em agdes, e possui carater de grande
concentragdo nas teses do gestor. Por outro lado, o DIVO11, ja mencionado,
trata-se de um ETF, ou seja, um fundo destinado a replicar um indice de referéncia
e, portanto, apresenta uma baixa taxa de administracdo, o que muito contribui com
sua rentabilidade liquida nas janelas de médio e longo prazo. O indice de referéncia
em questdo € o indice de dividendos da Bolsa (IDIV), composto por empresas
pagadoras de dividendos e fluxos de caixa com maior previsibilidade. Com isso,
apresentou consisténcia em todas as janelas, combinando retornos favoraveis e
volatilidade relativamente baixa entre os fundos comparados, evidenciando
eficiéncia na relacdo risco-retorno no segmento. Logo, o Sr. Yuri fez uma
ponderacdo acerca do atual cenario nacional, em relagdo a economia e incertezas
quanto ao cenario politico, destacando que o ETF DIVO11 se faz mais adequado
quando observamos a diversificagdo do fundo, previsibilidade das empresas do
indice e consequentemente, adequagao ao perfil do comité. Desta forma, os
membros convencidos das consideragcdes ponderadas pelo Sr. Yuri, convalidaram
os argumentos por ele apresentados. Ato continuo, deu-se por aberta a votagao e,
por unanimidade, os membros do comité optaram pelo resgate total do fundo
ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FI ACOES (CNPJ: 26.673.556/0001-32) para
posterior aplicacdo via direta no fundo IT NOW IDIV FUNDO DE iNDICE DIVO11
(CNPJ: 13.416.245/0001-46). No que se refere as demais conclusdes trazidas pelo
parecer no que se refere a reandlise de carteira que compdem os Arts. 8% e 92 da
Resolugao 5.272/25, o comité evidenciou todo o conteudo apresentado, entretanto,
considerou oportuna a analise das conclusdes tiradas num periodo posterior haja
vista o volume operacional ja deliberado. Restou delegado a assessoria de
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investimentos a continuidade do monitoramento dos ativos do segmento, para
suscitar, quando oportuno, nova analise em sede de reunido. Cumpre mencionar
que ao dia da reunido, o valor investido no fundo Alaska estava com rentabilidade
marginalmente positiva, contudo sujeito a variagbes no periodo de cotizagao.
Adiante, adentrou-se na pauta da apreciacdo do relatério trimestral de analise dos
fundos de investimento em participacdes (FIP). Inicialmente, cumpre ratificar que o
unico fundo observado e avaliado pelo relatério € o fundo FP2 Fundo de
Investimento em Participa¢cdes — Multiestratégia, de CNPJ 20.886.575/0001-60, uma
vez que € o unico FIP a compor a carteira do fundo previdenciario. Em suas
colocacgdes, o Sr. Ayrton fez um breve resumo dos fatos que ensejaram as atuais
circunstancias que o fundo enfrenta, bem como se deram as providéncias do
instituto com relagdo aos episddios de negativa para com as solicitagbes de
resgates outrora enviadas aos administradores. E sabido que o instituto move acéo
judicial em face da resisténcia do fundo em nao fornecer a liquidacdo de sua
posicdo quando solicitada extrajudicialmente, e em razdo disso suspendeu relagéo
formal com seus administradores e gestores enquanto aguarda o desfecho litigioso.
Ainda com a palavra, o Sr. Ayrton apresentou atualizagdes relevantes a respeito do
fundo, a saber, sucessao da administracdo do fundo ainda indefinida desde a
renuncia proferida pela BFL Administradora considerando ainda estarmos dentro da
vigéncia do prazo; sucessdo da gestdo do fundo para a empresa Arka Asset
Management (CNPJ: 20.886.575/0001-60). Cumpre registrar, que este Instituto de
Previdéncia nao foi prévia e formalmente notificado acerca desta alteracdo na
gestéo do fundo, e s6 tomou conhecimento do fato ao participar de assembleia geral
de cotistas realizada ao dia 15 de setembro, fato que reitera o historico de falhas de
comunicacao e falta de transparéncia por parte dos administradores; atualizagao do
processo judicial que conforme detalhado pela assessoria juridica do instituto segue
em andamento tendo em vista ndo haver decisdo final quanto ao recurso de
apelagdo impetrado, restando neste momento um conflito de competéncia a ser
definido entre a 92 Camara de Direito Publico e a 172 Camara de Direito Privado do
estado do Rio de Janeiro, para que posteriormente o colégio competente julgue o
recurso outrora movido. Ato continuo, os membros do comité evidenciaram o
conteudo do relatério de monitoramento e solicitaram aos consultores presentes na
reunido, o direcionamento adequado para com a condu¢ao do relacionamento com
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os agentes que representam o fundo. Com a palavra, o Sr. Matheus Criséstomo
sugeriu que fosse realizado o credenciamento da nova gestora do fundo, ainda que
haja processo judicial em face do fundo, no sentido de resguardar a boa pratica e
observancia a legislacdo. Cumpre reforcar que o termo de assuncédo de
responsabilidade ilimitada fora recusado pelo instituto quando solicitada a assinatura
por sua administradora, haja vista seu interesse em reaver o montante
preteritamente investido, objeto do litigio judicial. Desta forma, ainda que atualmente
credenciada, a atual administradora condicionou a renovacao cadastral e novos
credenciamentos a assinatura deste termo, que o instituto objetivamente e
fundamentadamente recusa. Ainda assim, mesmo ndo havendo interesse deste
instituto em permanecer investido no ativo, este permanece a disposicdo das
instituicbes envolvidas para continuidade das rotinas de credenciamento e cadastro.
Desta forma, a consultoria sugeriu que o comité mantenha o empenho em realizar
as rotinas de credenciamento dos agentes envolvidos. Havendo negativas por parte
das instituicbes, a consultoria sugeriu o arquivamento dos documentos e
comprovantes caso se facam necessarios em eventuais auditorias dos controles
externos. Sendo assim, os membros do comité optaram pela abertura do
credenciamento da Arka Asset Management (CNPJ: 20.886.575/0001-60) para ser

apreciado na proxima reunido ordinaria do comité de investimentos.

Membros do Comité de Aquisicao:
Investimentos NTN-B 2055
vide Contribuicoes Previdenciarias;
Ayrton Ciraulo Neto Aprovado
Camila Pires de Sa Mariz Maia Aprovado

Werton José Cabral Rodrigues Filho Aprovado

Yuri Veiga Cavalcanti Aprovado

Suzana Siténio de Eca Aprovado
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Membros do Comité de
Investimentos

Realocacao Renda variavel:

.  Resgate: N
ALASKA BLACK INST. FIF ACOES
(CNPJ: 26.673.556/0001-32)

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS
(CNPJ:14.213.331/0001-14)

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI
ACOES
(CNPJ: 11.182.064/0001-77)

Aplicacgao:
IT NOW IDIV FUNDO DE iNDICE
(DIVO11)
(CNPJ: 13.416.245/0001-46)

Ayrton Ciraulo Neto Aprovado
Camila Pires de Sa Mariz Maia Aprovado
Werton José Cabral Rodrigues Filho Aprovado
Yuri Veiga Cavalcanti Aprovado
Suzana Siténio de Eca Aprovado

Deliberadas todas as pautas, os membros

reuniao e ficou acordado o envio da ata da reunido por 1DOC para assinatura de

todos os presentes. Encerrou-se a reuniao com os agradecimentos.

Joao Pessoa, 18 de setembro de 2026.

evidenciaram todo o conteudo da

Membros do Comité de Investimentos

Ayrton Ciraulo Neto
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Camila Pires de Sa Mariz Maia

Werton José Cabral Rodrigues Filho

Yuri Veiga Cavalcanti

Suzana Siténio de Eca

Convidados

Caroline Ferreira Agra

Samuel Henrique Schuler Norat

Carlos Eduardo de Oliveira Silva

Vitor Leitao

Murilo Lima

Matheus Crisostomo
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AVISO LEGAL

Z MAIA , WERTON JOSE CABRAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobiligrios g
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). As recomendagées foram elaboradas considerando as informagées sobre 2
perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situa¢cdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além daé’
legislagcdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui,
tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de
participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatdério é baseado na avaliagdo dos
fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

LCANTI, CAMILA PIRE

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, 2
distribuidoras e suas projegbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que%
venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contelddo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido paraés
qualquer pessoaq, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A deciséo final;
em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os vdrios riscos e custoss
incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranc¢a, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza%
de suas obrigag¢des e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisbées de investimento ou de absteng¢do de investimento§
que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelasg
classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga. Os O
desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhumaﬁz3
declara¢do ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relagdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas =

ndo sdo liquidas de tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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ANALISE

Elaboramos este relatério para atender a solicitagdo dos gestores do IPMJP acerca da andlise de desempenho do
seguinte fundo:

. ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY (CNPJ. 26.673.556/0001-32)

Traremos neste relatério uma andlise do cendrio e das perspectivas para o segmento de renda varidvel, considerando os
principais fatores macroeconémicos e de mercado que podem influenciar o comportamento dos ativos. A partir desse
contexto, serd realizada uma andlise do fundo, contemplando suas caracteristicas, estratégia de investimento,
composicdo da carteira e desempenho ao longo dos periodos avaliados.

Também serd apresentado um comparativo com outros fundos de renda varidvel presentes em carteira, assim como
com benchmarks compardaveis, buscando contextualizar o desempenho apresentado pelo fundo frente ao mercado e a
alternativas de investimento disponiveis no segmento.

A andlise buscard, ainda, identificar os principais fatores que contribuiram para o resultado observado, especialmente
nos periodos em que o fundo apresentou desempenho inferior ao seu benchmark. Dessa forma, pretende-se avaliar ndo
apenas a rentabilidade acumulada, mas também os fatores associados a performance, considerando a composi¢cdo da
carteira, as principais posigdes e a estratégia adotada pela gestdo.
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ANALISE_ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY

O ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY adota estratégia de renda varidvel com gestdo ativa e abordagem fundamentalista,
buscando identificar empresas com potencial de valorizagdo no médio e longo prazo, considerando o retorno esperado
em relacdo ao risco incorrido. O processo de selecdo utiliza modelos proprietarios da Alaska e combina aspectos
qualitativos, como a andlise do negdcio, da administragdo e da estrutura de controle das companhias, com fatores
quantitativos relacionados aos fundamentos e as perspectivas das empresas. Embora utilize o Ibovespa como referéncia
para fins de comparacdo e cdlculo da taxa de performance, o fundo ndo possui como objetivo manter elevada
correlag@do com um indice especifico, permitindo maior flexibilidade na composicdo da carteira.

A estratégia & caracterizada como long only, mantendo exposicdo predominantemente comprada no mercado
aciondrio. Conforme estabelecido em regulamento, no minimo 67% do patriménio deve estar aplicado em ativos
relacionados & renda varidvel, incluindo agdes, certificados e recibos de subscricdo, cotas de fundos de acdes, ETFs e
BDRs.

Nesse contexto, por apresentar gestdo ativa e flexibilidade na composicdo da carteira, o desempenho do fundo pode
apresentar diferencas relevantes em relagdo ao Ibovespa ao longo dos periodos. Dessa forma, a andlise de sua
performance deve considerar ndo apenas o retorno agregado, mas também a composi¢cdo da carteira, a exposicdo aos
diferentes setores e o desempenho das principais posicdes, permitindo identificar em que medida as decisées de
alocagdo e selegcdo de ativos contribuiram para os resultados observados.
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ANALISE_ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY

IPMJP

CARTEIRA
Ativo Empresa Valor (em mil) Participacéio

MGLU3 MAGALU 158.554,76 16,58%
RENT3 LOCALIZA 130.863,90 13,68%
ASAI3 ASSAI 129.641,47 13,56%

CSAN3 COSAN 122.109,33 12,77%
COGNS3 COGNA 100.379,60 10,50%

POMO4 MARCOPOLO 65.635,82 6,86%

VALE3 VALE 53.376,16 5,58%

ALOS3 ALLOS 49.211,59 515%

LREN3 RENNER 48.091,33 5,03%

VLID3 VALID 35.851,61 3,75%

GGBR4 GERDAU 18.431,63 1,93%

LOGNS3 LOGIN 11.605,42 1,21%

Valores a receber - 9.286,71 0,97%
POMOS3 MARCOPOLO 8.688,97 0,91%

MYPK3 IOCHP-MAXION 6.854,20 0,72%

Op. Compromissadas - LFT - 4.834,82 0,51%
LJQQ3 QUERO-QUERO 3.207,65 0,34%

GOAU4 GERDAU 2.844,94 0,30%

Outros Valores a pagar - -0,01 0,00%
Outros Valores a pagar - -3.141,26 -0,33%

Patrimonio Liquido Total - 956.329 100,00%

Fonte: Quantum Axis - 27/02/2026
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ANALISE_ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY

A dltima carteira divulgada pelo gestor, referente a fevereiro de 2026, apresenta elevada concentragdo nas principais
posicoes, refletindo a caracteristica de sele¢cdo de empresas de maior convicgdo pela gestdo. A maior exposi¢gdo estd
concentrada em MGLU3, com 16,58% da carteira, seguida por RENT3, com 13,68%, ASAI3, com 13,56%, CSAN3, com 12,77%, e
COGN3, com 10,50%.

Em conjunto, as cinco maiores posicdes representam aproximadamente 67% da carteira do fundo, evidenciando que
parcela significativa do resultado estd vinculada ao desempenho de um grupo restrito de companhias. Essa
caracteristica amplia a influéncia do risco especifico de cada empresa sobre a performance e faz com que movimentos
relevantes nesses ativos tenham impacto significativo sobre o resultado agregado do fundo.

As demais posicdes apresentam participacdo individualmente inferior, contribuindo para uma maior diversificagdo da
parcela remanescente da carteira. Ainda assim, a concentracdo observada nas cinco maiores posicdes permanece
como uma das principais caracteristicas da composi¢gdo do fundo, tornando relevante acompanhar o desempenho
desses ativos e sua contribuicdo individual para o resultado, especialmente em periodos de maior dispersdo entre as
agbes do mercado.

Em sintese, a carteira apresenta elevado grau de concentragdo, com predomindncia de posi¢des de maior convicgdo da
gestdo. Essa caracteristica € compativel com uma estratégia ativa e fundamentalista, mas também implica maior
dependéncia do desempenho das principais companhias selecionadas, tornando a escolha e manutengdo dessas

posicdes determinantes para o resultado do fundo.
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SETOR DO ATIVO

8,49%

1,47%

Fonte: Quantum Axis - 27/02/2026

3,75%

051%  -0,33%

14,90%

40,65%

m Comércio

m Transporte

m Alimentos

m Educacgdo
IndUstria Mecd@nica
Mineracdo
Telecomunicagdes
Governo Federal
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Em relagdo a distribuicdo setorial, a carteira do ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY apresenta concentragdo relevante em
alguns segmentos especificos. O comércio representa a maior exposi¢cdo, com 40,65% da carteira, refletindo uma
posicdo significativa em empresas ligadas ao varejo e, consequentemente, maior sensibilidade das condi¢gées de
consumo, crédito, atividade econdmica e ao ambiente de juros. Na sequéncia, destacam-se os setores de transportes,
com 14,90%, alimentos, com 12,77%, e educacdo, com 11,47%.

As demais posigdes estdo distribuidas entre mineragcdo, que representa 7,81% da carteira e telecomunicagées, com 3,75%.
Além disso, hd titulos emitidos pelo Governo Federal, com 0,51%. Dessa forma, embora exista exposicdo a diferentes
segmentos da economiaq, parcela relevante dos recursos permanece concentrada em setores especificos, especialmente
comércio, transportes, alimentos e educagdo.

A concentragdo no setor de comércio merece destaque, uma vez que o segmento apresenta elevada sensibilidade ao
ciclo econdmico, ao crédito e aos juros. No cendrio atual, com a Selic ainda elevada e sinais de moderacdo do consumo,
as empresas do varejo permanecem sujeitas a pressées sobre vendas, margens e resultados. Por outro lado, uma
eventual flexibilizagdo monetdaria pode favorecer a recuperag¢d@o do setor, tornando sua evolugdo um fator determinante
para o desempenho do fundo.

Dessa forma, a composi¢cdo setorial evidencia uma carteira com exposi¢cdo significativa a setores ligados ao consumo
domeéstico e a atividade econémica, com destaque para o comércio. Essa caracteristica, somada a concentragdo
observada nas principais posicoes individuais, reforca o cardter mais concentrado da estratégia e faz com que o
desempenho do fundo esteja particularmente relacionado & evolugdo dos setores e empresas selecionados pela gestdo.
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ANALISE_ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY

Conforme ilustra a matriz de correlacao abaixo, 0 ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY possui correlacao parcialmente inferior com o3
demais fundos, muito em funcdo de sua concentracdo. Apesar disso, a correlacdo entre todos é positiva e, em geral, elevada, haja vist§
qgue sofrem influéncia dos fatores macroecondmicos que impactam a renda variavel, como projecdes fiscais, taxa de juros, expectativé
de inflagdo, entre outros. Os valores variam de -1 a 1, sendo -1 ativos com correlacdao negativa perfeita, enquanto 1 indica perfeitd

correlacdo entre os ativos.

IPMJP

MATRIZ DE CORRELACAO

Ativo 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 ™

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY (1) 100 84 84 83 75 82 82 8 80 8 86
NAVIINSTITUCIONAL AGOES (2) 84 [100 91 92 77 91 88 91 86 84 93

CONSTANCIA FUNDAMENTO AGOES (3) 8 91 100 94 8 90 92 92 85 84 93

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS CIC AGOES (4) 83 92 94 100 76 91 90 93 86 86 96
4UM SMALL CAPS FIF AGOES (5) 75 77 8 76 100 77 80 78 74 71 75

XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF AGOES (6) 82 91 90 91 77 100 91 86 83 82 87

BB DIVIDENDOS MIDCAPS CIC AGOES (7) 82 88 92 90 80 91 100 88 84 83 87

FINACAP MAURITSSTAD FIF AGOES (8) 87 91 92 93 78 86 88 100 85 84 94
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONALFIF (9) 80 86 85 86 74 83 84 86 100 79 87

ITAO DUNAMIS AGOES (10) 81 84 84 8 71 82 83 84 79 100 87
Ibovespa (11) 86 93 93 96 75 87 87 94 87 87 | 100

Fonte: Quantum Axis - 10/09/2026
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ANALISE_ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY

No que se refere ao desempenho, o ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY apresentou o menor retorno entre os fundo
analisados, acompanhado pela maior volatilidade no periodo. Esse resultado estd relacionado d composigdo da carteircs

AIAQWERTON JOSE CABRAL

RIZ:

que apresenta elevada concentragdo nas principais posicdes e exposigdo relevante a setores mais sensiveis ao cicla
~ . 2 . P . . . . . . . <
econdémico, com destaque para o comércio. Além disso, os principais ativos apresentaram retornos negativos em diverso$§

D

periodos analisados, impactando diretamente o resultado do fundo, que permanece exposto & variagdo desses ativo§
enquanto mantida a tese de investimento.

Conforme exposto, a concentragdo nos cinco principais ativos amplia a influéncia dessas companhias sobre o resultad
agregado e, diante do desempenho observado, contribuiu para a maior volatilidade e para o retorno inferior apresentad
pelo fundo.

QURI VEIGA CAVALCARITI, CAMILA PIR

Dessa forma, o desempenho observado evidencia que a estratégia adotada ndo apresentou resultados satisfatorios n

o
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periodo, especialmente quando comparada ao benchmark e ds demais alternativas analisadas. A combinacdo entre @ 3
« . ~ o . . QU
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determinante para o resultado, tornando a composi¢do e a selegdo dos ativos fatores centrais para explicar a performancé 2
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ANALISE_ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY

Diante do exposto, sob a ética de retorno, risco e composicdo da carteira, entendemos que o resgate do ALASKA
INSTITUCIONAL LONG ONLY é vidvel. Conforme dados obtidos no DAIR e no UNO, o fundo representa atualmente 0,62% dg

carteira do RPPS e, desde as aplicacdes realizadas até o fechamento de agosto de 2026, a posicdo apresenta voriogd@
acumulada positiva de aproximadamente 6%, cdlculo que considera os trés aportes realizados no fundo, em 28/08/20@
30/09/2019 e 30/08/2022. Embora o resultado seja positivo, o desempenho ficou abaixo do mercado e de seu benchmarlg
acompanhado pela maior volatilidade entre os fundos analisados. Dessa forma, a estratégia adotada apresentog

RTON JOSE CABRAL

desempenho inferior aos pares analisados, também presentes na carteira do IPMJP.

A

ESS

Aplicagdes

Data Valor Quantidade de cotas Valorda cota
28/08/2019 R$ 465.537,78 212.292,42 R$ 2,19
30/09/2019 R$ 2.398.000,00 1.027.835,48 R$ 2,33
30/08/2022 R$ 3.000.000,00 1.084.069,68 R$ 2,77

Fechamento de agosto/2026

Data Valor Quantidade de cotas Valorda cota

31/08/2026 R$ 6.230.275,86 2.324.197,57 R$ 2,68

5 pessoas: AYRTON CIRAULO NETO, YURI VEIGA CAVALCANTI, CAMILA

FILHO e SUZANA SITONIO DE ECA

IPMJP

|-
m
K¢
P

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://joaopessoa.1ldoc.com.br/verificacao/BESE-4271-4624-DEEA e informe o codigo BESE-4271-4624-DEEA

Assinado
RODRIG

o



ANALISE_ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY

Além do desempenho observado, a propria tese de investimentos e a composicdo atual da carteira indicam exposica

relevante a setores que permanecem sensiveis ao cendrio econdmico. O destaque para o comércio, somado ds demai

posic¢des ligadas a atividade doméstica, tende a manter maior pressdo sobre os resultados das companhias em um cendri
de juros elevados por periodo prolongado, especialmente pelos efeitos sobre crédito, consumo e atividade econémica.

@ERTON JOSE CABRAL

MRIA

ES DE SA MARIZ

Ademais, conforme disposto na Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, ndo hd obrigatoriedade de manutencdo dos recurso&

aplicados e, mesmo nos casos de eventuadl prejuizo, a deciséo de resgate deve ser fundamentada em estudos técnicos qu

¢

compdarem a manutengdo da aplicagdo com a efetivagdo do resgate, considerando o horizonte de investimento,

estratégia de alocacdo, as perspectivas de mercado e os objetivos do RPPS. No caso em andlise, a avaliagéo conjuntd

desses fatores fundamenta a viabilidade do resgate, sendo que a sugestéo para a realocagdo dos recursos ser

apresentada na andlise consolidada da carteira de renda varidvel do IPMJP.

IPMJP

5 pessoas: AYRTON CIRAULO NETO, YURI VEIGA cikoaL
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|-
m
K¢
P

NTIRCA
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://joaopessoa.1ldoc.com.br/verificacao/BESE-4271-4624-DEEA e informe o codigo BESE-4271-4624-DEEA

Assinado
RODRIG

o



vIIA-729v-T22Zy-3839 061p00 0 swuoul @ YIIA-729t-T/Zy-I839/0R0RIILIBA/IQ WO 20PT "eossadorol//:sdny assaoe ‘seinjeuIsse sep apepljeA e JedljliaA eied

VO3 3d OINOLIS YNVZNS @ OH1Id S3N9OI14aod - —
IvHEVYD ISOC NOLYIM ‘ VIVIA ZIdVIA YS 3d S3HId VTIAYD ILNVITVAYD VOIFA IMNA ‘OL3IN OTNVHID NOLYAY :seossad G Jod opeuissy

0
o .
O ¢
=
R
<
x
L Y v
;
o O S E
o O
5 O w
n oo Y
v - W
S o0 g
S &g
A [4]
o v U @™




vIIA-729v-T22Zy-3839 061p00 0 swuoul @ YIIA-729t-T/Zy-I839/0R0RIILIBA/IQ WO 20PT "eossadorol//:sdny assaoe ‘seinjeuIsse sep apepljeA e JedljliaA eied
VO3 3d OINOLIS YNVYZNS ® OHTId S3N9I14aod - —
IvHEVYD IASOC NOLYAM ‘ VIVIN ZIdVIN VS A STdId V1INV ILNVITVAVYO VOIFA IdNA ‘OL3IN OINVHIO NOLHAY :seossad g Jod opeulssy

IPMJP

SETEMBRO/2026)
LEMA

(ANALISE



AVISO LEGAL

Z MAIA , WERTON JOSE CABRAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA") € uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela g
Comissé@o de Valores Mobilidrios (“CVM"). As recomendacbes foram elaboradas considerando as informag¢bes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte ;
de tempo, situac¢do financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legisla¢éo especifica que rege os investimentos dos Regimes W
Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento néio constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou 8
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdi¢éo. Esse relatorio é
baseado na avaliacdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecées. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagéo desse <
documento ou seu contetido. Esse documento néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que§
seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em rela¢éo aos investimentos deve ser tomada unicamente pe/o(gg
cliente, levando em considerag@o os varios riscos e custos incidentes, sempre em observdncia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, &
liquidez, motivag@o, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O cliente é o tnico responsdvel pelas decisbées de investimento ou de 5
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo m
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os%

desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo s@o, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaragéo ou &

garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relacéio a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas nédo séo liquidas de tributos, os &

quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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ANALISE

Elaboramos este relatdrio como complemento ao estudo anteriormente desenvolvido para o IPMJP, em atendimenté

RTON JOSE CABRAL

a solicitagdo dos gestores, com o objetivo de avaliar a viabilidade de permanéncia ou resgate de posi¢cées corrfgE
baixa representatividade nos segmentos de Renda Varidvel e Investimentos no Exterior, conforme os Arts. 8° e 9° da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

A andlise considera as métricas de rentabilidade e risco, a relevAncia de cada exposicdo para o resultado d

MILRQPIRES DE SA M

carteira, a aderéncia das estratégias ao cendrio econémico e a possibilidade de realocacdo dos recursos par

estratégias de maior relevancia e eficiéncia.

CAVALCANTI

Adicionalmente, & apresentada uma andlise comparativa entre a aquisi¢do direta do DIVOIl e a aplicagdo no ITAlg
~ >
INSTITUCIONAL DIVOTl FIF CIC ACOES, considerando os custos de entrada, as taxas recorrentes e o prazo dg

Y

permanéncia dos recursos, com o objetivo de identificar a alternativa mais eficiente para a exposicdo a estratégid <
Z W

de dividendos. 98
z 2

c e

. ) L iy . o . B0

O estudo possui cardter técnico e analitico, buscando fornecer subsidios para a avaliagéo das alternativag g
. . ”’ . . ~ . . ’ . . ~ >- N

apresentadas e apoiar o processo decisorio do Comité de Investimentos, sem prejuizo das demais con&derogoeé ?
pertinentes & estratégia de investimentos do IPMJP. E
IPMJP LEMZ@
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ANALISE CENARIO ECONOMICO

Em agosto, a economia brasileira apresentou sinais de moderagéo, com desempenho desigual entre os setores. &
PMI Composto permaneceu em contracdo, influenciado pela fraqueza da industria, enquanto os servigos voltaram é
apresentar expansdo. Apesar da perda de ritmo, o mercado de trabalho permaneceu resiliente, com a taxa d§
desocupacdo em patamar historicamente baixo. Em contrapartida, a confianga do consumidor recuou pelo quart§
més consecutivo, refletindo maior cautela das familias diante do endividamento, da inadimpléncia e das condicoes
restritivas de crédito.

RTON JOSE CABRAL

MILA PIRES

Na inflagdo, o IPCA registrou deflacéo de 0,32% em agosto, levando a variagcdo em 12 meses para 4,22%, ante 4,44%
anteriormente. O resultado foi influenciado principalmente pela queda em Habitagdo, além dos recuos er%
Transportes e Alimentacdo e bebidas. Nesse contexto, o Copom reduziu a Selic para 14,00% ao ano, mantend&
postura cautelosa diante das expectativas de inflagdo e das incertezas. No campo fiscal, apesar do superév?&

G

primario em julho, a divida publica permaneceu como ponto de atengdo, com a Divida Bruta do Governo Gerdl
atingindo 82,5% do PIB. >
o
m
No exterior, a economia norte-americana permaneceu resiliente, embora em ritmo mais moderado, com inflacég

ainda acima da meta do Federal Reserve. Na zona do euro, a atividade seguiu em expansdo moderada, enquanto
inflagdo voltou a acelerar, mantendo o BCE em postura cautelosa. Na Chinag, a atividade industrial melhorou e

B CIdU

FILHO e SUZANA SITONIO DE ECA

agosto, mas a demanda doméstica permaneceu moderada. O cendrio internacional também continuo§|
condicionado das tensbes geopoliticas no Oriente Médio e aos possiveis impactos sobre pregos de energiqg, inflagdo ¢
atividade global. g
e LEMZXK
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MILA PIRES DE SA MARIZ MAIA , WERTON JOSE CABRAL

COMPARATIVO

O grafico abaixo apresenta a rentabilidade acumulada dos ativos ao longo dos ultimos 15 meses, contemplando um periodo no
qual todos os fundos analisados estdao em atividade.

Retorno acumulado - 19/05/2025 até 03/09/2026 (diaria)

-4271-4624-DEEA e informe o c6digo BESE-4271-4624-DEEA
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Retorno Volatilidade Sharpe o[ 2
Ativo = |8
6m 12m 24 m 36m 48m 6m 12m 24m 36m 48m 6m 12m 24m 36m 48;f(m ©
<
. ~ = i
ITAU DUNAMIS FIF ACOES 2,59% 38,60% 41,36% 83,36% 81,10% [26,69% 24,70% 22,16% 19,58% 19,44%|-0,18 0,89 0,31 0,51 O,%B ol
< <
4UM SMALL CAPS FIF AQOES -4,35% 10,84% 13,61% 22,62% 40,01% |2319% 20,44% 20,27% 19,63% 20,65%|-0,85 -0,06 -0,22 -0,18 -0@9 §
9] —
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AQOES -18,50% -N,72% -6,18% =-9,93% 5,14% |3214% 30,31% 29,93% 26,84% 25,51% |-1,53 =-0,71 -0,39 -0,45 —0%31 5
7] w
- ~ ~ L [ee}
BB BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO BDR NIVELI ACOES | 19,91% 44,53% 9119% 107,73% 120,32%|32,35% 26,31% 22,79% 20,43% 19,92% | 0,87 101 097 0,70 0,g7 g
< | &
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIFAQOES -0,68% 20,26% 19,64% 37,01% 49,86%|20,68% 19,84% 18,73% 1750% 1791% |-0,61 0,34 -0,12 -0,01 -03)3 §
< | £
BTG PACTUAL SYNERGY LONG BIAS FIF AGOES 14,75%  8,34% - - - |27)5% 2385% - - - |066 -012 - - %:) g
=z Q
CAIXA EXPERT VINCI VALOR FIFAQOES 0,65% 2463% 32,32% 57,08% 70,31% |17,33% 16,96% 15,26% 1411% 15,32% (-0,61 0,58 0,14 0,27 0,@4 §
< 3]
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIFAQOES -3,96% 17,53% 20,46% 30,65% 31,31% |19,37% 18,77% 15,93% 15,16% 16,05% | -1,01 0,23 =-0,15 -0,14 -059;6 §
< | 8
FINACAP MAURITSSTAD FIFAQOES -3,85% 18,42% 26,57% 45,31% 56,43%|18,46% 17,98% 16,95% 16,09% 16,48% |-1,06 0,27 0,01 0,10 081 ﬁ
> | g
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF 985% 31,26% 31,94% b5543% 83,64%(20,39% 191% 1935% 1795% 1910% | 0,37 081 014 023 024 §
> |3
IT NOW IDIV FUNDO DE iNDICE - DIVOII 253% 28,68% 3863% 67,67% 86,05%|17,38% 16,43% 1535% 14,24% 15,49% |-0,40 0,79 0,30 0,42 0,28S§L
uw ©
P ~ Z W
ITAU INSTITUCIONAL DIVOT! FIF ACOES 221% 28,24% - - - 1815% 17,11% - - - -0,41 0,74 - - 9'—5%
20 ©
NAVI INSTITUCIONAL FIF CIC A(}OES 0,14% 28,79% 30,96% 49,97% 49,86%|19,90% 19,09% 17,87% 16,60% 17,31% |-0,56 0,71 0,2 0,16 —0%)%@
= 2
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF AQOES 0,51% 23,43% 36,35% 64,37% 68,23%|23,32% 21,02% 19,58% 17,93% 18,28% |-0,41 046 0,23 0,33 o,@ﬁ%
== o
Ibovespa 2,34% 32,94% 39,90% 60,46% 69,82%(18,04% 17,41% 16,44% 15,36% 16,84%|-0,40 0,94 0,31 0,31 0,¥4§ .§
v Y o
IDIV 2,33% 28,23% 38,00% 66,89% 85,01% (17,40% 16,43% 15,35% 14,24% 15,48%|-0,42 0,77 0,28 0,41 0,§7§§
0 5
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COMPARATIVO

Matriz de correlacao

Ativos 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1M 12 13 14 15 16
1 IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE - DIVOII 100 98 82 | 91 94 97 81 88 90 92 84 35 56 85 97 100
2 ITAU INSTITUCIONAL DIVOTI FIF AGOES 98 100 80 89 92 95 79 86 8789 8 |35 54 82|95 98
3 ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES 8280100 86 87 86 81 88 88 84 81 32 55 80 86 82
4 NAVI INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES 91 89 86 100 94 95 81|93 93 91 85|33 59 82 94 09Il
5 CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF AGOES 94 9287 94 100 97 86|93 92 92 84 36 61 85 95 94
6 CAIXA EXPERT VINCI VALOR FIF AGOES 97 95 8695 97 100 82 93 94 93 85|35 60 86 98 97
7 4UM SMALL CAPS FIF ACOES 81179 8|8 8 |82/100 84 /84 8 7529 52 75 82 8I
8 XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF ACOES 88 86 88 93 93 93 84 100 93 88 83|34 62 84 91 88
9 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIF ACOES 90| 8788 93 92 94 84 93 100 89 86 36 61 85 94 90
10 FINACAP MAURITSSTAD FIF AGOES 92 89 84 91 92 93 81 88 89100 83 37 57 84 94 92
n GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF 84 81 81 8 84 /85|75 83 86|83 100 31 53 75 85 84
12 BB BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO BDR NIVEL | AGOES 35 35 32 33 36 35 29 34 36 37 31 100 65 60 37 35
13 BTG PACTUAL SYNERGY LONG BIAS FIF ACOES 56 54 55 59 61 60 52 62 61 57 53 65100 74 60 56
14 ITAU DUNAMIS FIF AGOES 8582 8082 8586 75 84 858475 60 74 100 89 84
15 Ibovespa 97 95 86 94 95 98 82 91 94 94 85 37 60 89 100 97
16 IDIV 100 98 82 | 91 94 97 81 88 90 92 84 35 56 84 97 100
IPMJP Fonte: Quantum Axis - 11/09/2026 LEM

5 pessoas: AYRTON CIRAULO NETO, YURI VEIGA CAVALCANTI, CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA , WERTON JOSE CABRAL
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CARTEIRA

Abaixo, apresenta-se a rentabilidade acumulada de cada fundo da carteira do IPMJP, calculada desde a aplicaca

RTON JOSE CABRAL

©

inicial dos recursos até o fechamento de agosto de 2026, considerando também as aplicagbes subsequentes
realizadas em cada fundo e seus respectivos periodos de permanéncia. N
- 2
Enquadramento Ativo Datas de aplicagéo| Valor aplicado Valor atual Rentabilidade o
acumulada &
[%2]
XP DIVIDENDOS FI AGOES 27/10/2022 R$ 4.910.342,40 | R$ 7.635.933,80 5551% &
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES 15/07/2024 R$ 6.564.756757 | R$ 8132.756357 2389% 2
08/09/2020 R$ 500.000,00 e
P
<
) i 27/04/2021 R$ 350.000,00 9
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES R$ 5.787.211,76 1655% %
07/07/2021 R$ 825.000,00 B!
)
8, 09/09/2022 R$ 3.000.000,00 =
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA 04/07/2024 R$ 1.641189,38 | R$1.984.622,66 20,93% =
= <
28/08/2019 R$ 465.537,78 2 E
9a
ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FI AGOES 30/09/2019 R$ 2.398.000,00 | R$ 6.230.275,86 6,25% 29
c ©
30/08/2022 R$ 3.000.000,00 z 5
= <
x Z
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 18/02/2019 R$ 7.930.000,00 | R$15.413.529,25 9437% %3
7
8l BB BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO BDR NIVEL | AGOES 06/07/2021 R$ 825.000,00 | R$1.413.677,25 7586% g S
IPMJP LEMZ‘VS?
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IPMJP

ANALISE

Com relacdo aos fundos de estratégia de agdes livres, o GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL apresentou o melhat
desempenho em todas as janelas analisadas, enquanto o ALASKA BLACK INSTITUCIONAL apresentou resultados
negativos na maior parte dos periodos, com excecdo da janela de 48 meses. Nessa estratégia, os resultados estdg
mais associados & capacidade de cada gestor em selecionar ativos e implementar sua tese de investimento, o que
contribui para maior dispersdo entre os fundos.

RTON JOSE CABRAL

RI

A

Entre as estratégias de dividendos, o DIVOI1l apresentou desempenho superior ao XP DIVIDENDOS nas jonelo§
analisadas. O ITAU INSTITUCIONAL DIVOTI FIF CIC AGOES, por sua vez, constitui uma alternativa de acesso & estratégi
do DIVOll por meio de fundo de investimento. De forma geral, as estratégias apresentam caracteristicas
semelhantes, com exposi¢do a empresas pagadoras de dividendos e, em geral, menor volatilidade, sem diferengas
t@o expressivas de retorno entre os produtos.

MDA

A CAVALC

O BB BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL |, Gnico fundo BDR da carteira, apresentou o melhor desempenho dg
comparativo em todas as janelas, superando também o Global BDRX. O resultado acompanha o destaqug
apresentado pelos mercados aciondrios asidticos no periodo, enquanto a estratégia também proporcion§
diversificacdo geogrdfica a carteira. A baixa correlagéo observada entre as estratégias decorre principalmente dag
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fundo de BDR.

ASRTON CIRA

Em relagéo ao fundos de agédes com alguma exposigéo internacional, o destaque foi o ITAU DUNAMIS FIC AGOE
com retorno acima do ibovespa em todas as janelas analisadas, e com o sharpe positivo nas janelas médias
longas. O fundo de mesma caracteristicas é o BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY, sendo destaque de men
volatilidade na estratégia.
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ANALISE

Quanto a andlise dos custos incorridos para obtencdo de exposi¢do ao DIVOI], foram comparadas duas alternativas:
a aquisicdo direta do ETF por meio de corretora e a aplicagdo no ITAU INSTITUCIONAL DIVOT FIF CIC ACOES. Né
primeira alternativa, sGo considerados os custos de corretagem, liquidagéo e emolumentos da B3, incidentes a cad%
operacdo de compra, além da taxa de administracdo de 0,50% ao ano do proprio DIVOII, que é incorporada ag
patriménio do ETF e refletida no valor de sua cota. Na segunda alternativa, o investimento também estd sujeitd
economicamente d taxa de administragéo de 0,50% ao ano do DIVOII, uma vez que o fundo institucional investe n@
ETF, acrescida das taxas proprias do fundo, atualmente de 0,05% ao ano, resultando em um custo recorrente total d

aproximadamente 0,55% ao ano.

ERTON JOSE CABRAL

E

RE

VALCANTI, CAMILA®

Considerando uma aplicag@o de R$ 1.000.000,00, o custo de entrada estimado para a aquisigdo direta do DIVOT11 é dé
R$ 1.575,00, enquanto a aplicagdo inicial por meio do ITAU INSTITUCIONAL DIVOI1 FIF CIC ACOES ndo apresenta custog
contudo, apresenta um custo recorrente adicional de 0,05% ao ano, equivalente a aproximadamente R$ 500,00 pcgr
ano para o mesmo montante. Dessa forma, o ponto de equilibrio entre as alternativas ocorre em um prazo d —
permanéncia do ativo em carteira de aproximadamente 3,15 anos, ou 3 anos e 2 meses. Até esse prazo, o cust
acumulado dos 0,05% adicionais do fundo institucional permanece inferior aos custos de entrada incorridos n
aquisi¢do direta do ETF. A partir desse periodo, a incidéncia recorrente dos 0,05% adicionais tende a superar o cust
inicial da aquisi¢é@o direta, tornando o DIVOIl adquirido diretamente mais eficiente sob a 6tica dos custos, mantida
as demais premissas da andlise.

GA

TN CRAUCD NEDO
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IPMJP

ANALISE

Custo por operacgéio

DIVOI11 Direto

Itad Institucional DIVOT1

Valor de referéncia
Corretagem efetiva
Liquidagéo B3 (0,0275%)
Emolumentos B3 (0,0050%)
Custo da aplicagéio (R$)
Custo sobre o aporte (%)

Custo da taxa de administragéo ao ano (R$)

Custo da taxa de administragéo ao ano (%)

Custo total da aplicagéo em um ano

Aplicagédo (nica de R$ 1.000.000

R$ 1.250
R$ 275
R$ 50

R$1.575
0,16%

R$ 5.000
0,50%

R$ 6.575

R$ 5.500
0,55%

R$ 5.500

Custo de aquisi¢do DIVOTl

Custo adicional do Itad

Prazo de permanéncia diretamente institucional Diferenga
1 ano R$ 1575 R$ 500 R$ 1.075
2 anos R$ 1.575 R$ 1.000 R$ 575
3 anos R$ 1575 R$ 1.500 R$ 75
3 anos e 2 meses R$1.575 =~R$1.583 =R$ 0
4 anos R$ 1.575 R$ 2.000 R$ 425
5 anos R$ 1.575 R$ 2.500 R$ 925

5 pessoas: AYRTON CIRAULO NETO, YURI VEIGA CAVALCANTI, CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA , WERTON JOSE CABRAL
FILHO e SUZANA SITONIO DE ECA

|-
m
K¢
P

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://joaopessoa.1ldoc.com.br/verificacao/BESE-4271-4624-DEEA e informe o codigo BESE-4271-4624-DEEA

Assinado
RODRIG

o



ANALISE

Para avaliar a eficiéncia das duas alternativas de acesso ao DIVOI], foi realizada uma simulagéo considerando umea
aplicacdo inicial de R$ 1.000.000,00 e as rentabilidades acumuladas nos Ultimos 12 meses, de 28,68% para o DIVOII é

N

28,24% para o ITAU INSTITUCIONAL DIVOII FIF CIC ACOES. As rentabilidades utilizadas ja refletem os custos recorrentes

=
de cada estruturg, uma vez que as taxas de administragdo s@o deduzidas diretamente do patriménio dos

L

respectivos fundos e, consequentemente, j@ estdo incorporadas no valor das cotas e nas rentabilidades divulgada$
~ . . . ~ . ops ~ @

Dessa forma, ndo foi realizado novo desconto dessas taxas na simulagdo, evitando a dupla contabilizagdo dos

custos.

ERTON JOSE CABRAL

Na aquisicdo direta do ETF, foram incorporados os custos de entrada estimados em R$ 1575,00, reduzindo
montante utilizado para aquisicdo de cotas do ativo para R$ 998.425,00. Aplicada a rentabilidade de 28,68% sobré
esse montante, o patriménio ao final do periodo seria de aproximadamente R$ 1.284.640,17, equivalente a umé
rentabilidade efetiva de 28,46% sobre o capital inicialmente investido. Para o fundo institucional, considerando §

rentabilidade de 28,24%, o patriménio final seria de R$ 1.282.400,00, resultando em rentabilidade efetiva de 28,24%

VADCANTI, CAMIL

]

Z W

Dessa forma, considerando as premissas adotadas, a aquisicdo direta do DIVOIl apresentaria resultod@“g
. . . . . . . . . < =
aproximadamente R$ 2.240,17 superior ao investimento por meio do fundo institucional no horizonte de 12 meses. 50
Z o

g S

> <

<5

w N
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g5

i
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ANALISE

DIVOTl adquirido
diretamente

Itad Institucional

Investimento inicial

Custos de entrada

Valor efetivamente investido

Rentabilidade do produto nos dltimos 12 meses

Valor apés rentabilidade

Rentabilidade efetiva sobre o recurso investido

IPMJP

R$ 1.000.000,00

R$ 1.575,00

R$ 998.425,00

28,68%

R$ 1.284.773,29

28,46%

R$ 1.000.000,00

R$ 1.000.000,00

28,24%

R$ 1.282.400,00

28,24%

5 pessoas: AYRTON CIRAULO NETO, YURI VEIGA CAVALCANTI, CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA , WERTON JOSE CABRAL
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Retorno acumulado - 02/10/2023 até 10/09/2026 (diaria)
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J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

-4624-DEEA e informe o cédigo BESE-4271-4624-DEEA

A MARIZ MAIA , WERTON JOSE CABRAL
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COMPARATIVO

OAMILA RRES DE SA MARIZ MAIA , WERTON JOSE CABRAL

Retorno Volatilidade Sharpe
Ativo

6m 12m 24m 36m 48m 6m 2m 24m 36m 48m 6m 12m 24m 36m 48m
J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY IE AGOES | 0,33% 9,02% 56,37% 37,12% 23,55%|25,20% 22]14% 24,)18% 22,66% 22,27%|-0,38 -0,12 0,51 0,04 -0,21

MAG GLOBAL EQUITY BRL ACOES | 12,48% 24,30% 49,87% - - 22,09% 20,98% 23,20% - - 057 049 0,43 - %

z

<
MSCI China -10,28% -19,59% 20,74% 23,30% 11,00% [20,95% 19,42% 23,99% 22,92% 24,96%| -1,57 -1,73 -0,03 -0,11 -@27

MSCI World 9,88% 9,73% 28,03% 69,78% 85,66%|11,95% M1,02% 14,47% 13,83% 15,26%| 0,52 -0,34 0,03 0,46

Fonte: Quantum Axis - 11/09/2026
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Abaixo, apresenta-se a rentabilidade acumulada de cada fundo da carteira do IPMJP, calculada desde a aplicacdg
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CARTEIRA

!

realizadas em cada fundo e seus respectivos periodos de permanéncia.

Enquadramento

Ativo

Datas de aplicagéio

Valor aplicado
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Valor atual

RTON JOSE CABRAL

RES DE SA MARIZ MAtA

Rentabilidad
acumulada =

AR

9l

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY IE ACOES

07/07/2021

R$ 775.000,00

R$ 679.332,56

-6,41%

MAG GLOBAL EQUITY BRL FIF CIC ACOES RL

22/07/2026

R$ 1.251.468,45

R$ 1.298.154,06

3,73%

IPMJP
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ANALISE

Tanto o J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY IE AQ(")ES quanto o MAG GLOBAL EQUITY BRL Agf)ES | apresentararg
desempenho positivo nas janelas analisadas. Contudo, considerando o periodo desde a aplicacdo dos recursos pelé
IPMJP, o J CHINA EQUITY apresentou retorno acumulado negativo, além de maior volatilidade ao longo dos periodo§
avaliados, o que resultou em Indice de Sharpe negativo, indicando menor eficiéncia na relagéo entre risco e retorn@.
O MAG GLOBAL EQUITY, por sua vez, apresentou menor volatilidade e relagdo risco-retorno mais favorével no periodd
analisado.

RTON JOSE CABRAL

Em relacdo a representatividade na carteira, o J CHINA EQUITY corresponde a 0,06%, enquanto o MAG GLOBAL EQUITY
representa 0,13% do patrimdnio do IPMJP. Embora as estratégias apresentem baixa correlagdo entre si, em razdo da
diferengas na composicdo e na abordagem de investimento de cada fundo, a reduzida participagdo individual limit
o beneficio dessa diversificagcdo para o resultado agregado da carteira. Dessa forma, apesar da contribuig
potencial das estratégias para a diversificagcdo da exposicdo internacional, sua baixa representatividade reduz
impacto efetivo dessa caracteristica sobre o risco e o retorno do RPPS, devendo esse beneficio ser ponderado frente
possibilidade de concentracdo dos recursos em estratégias de maior relev@ncia na carteira.

R
LGANTI-GAMILA PIRES

N@IRAULO NETOQWROVEIG CADA

Conforme a Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, ndo ha obrigatoriedade de manutencdo dos recursos aplicado
mesmo com eventual prejuizo, sendo o resgate condicionado a fundamentagdo técnica que considere o horizont
de investimento, a estratégia de alocagdo, as perspectivas de mercado e os objetivos do RPPS. No caso analisadq,
esses fatores fundamentam a viabilidade do resgate.
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IPMJP

CONCLUSAO

A andlise realizada indica oportunidade de simplificacéo da carteira de renda varidvel, com direcionamento do
recursos em estratégias que apresentaram melhor desempenho e relagdo risco-retorno nas janelas avaliadas. N
estratégia de agdes livres, sugere-se a otimizagdo dos recursos no GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF, qug
apresentou o melhor desempenho entre os fundos da categoria. Para isso, propde-se o resgate das posigcoes
atualmente alocadas no FINACAP MAURITSSTAD FIF AGOES e no NAVI INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES, direcionando os
respectivos recursos ao GUEPARDO.

Al&n WERTON JOSE CABRAL

ARIOM

ES S,

P

NTI, CAMILA

Na estratégia de dividendos, os resultados indicam maior atratividade do IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE (DIVOT1) eré
relacdo aos fundos comparados, especialmente nas janelas analisadas. Dessa forma, sugere-se o resgate dos
<

recursos do BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIF AGOES e do XP DIVIDENDOS FI AGOES, com direcionamento ao DIVO]@
Quanto a forma de acesso, a aquisicdo direta do DIVOIll tende a ser mais eficiente no longo prazo, horizont®

Yo

compativel com a natureza dos investimentos em renda vari@vel, considerando que o custo inicial da operagdo g
compensado, ao longo do tempo, pela auséncia da taxa adicional de 0,05% a.0. do fundo institucional. é
manutengd@o do CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES contribui para preservar uma estratégia dé
gestdo ativa complementar ao DIVOIl e para a diversificagdo da carteira, j& que possui representatividade relevonté
no PL do RPPS. )
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CONCLUSAO

Quanto das estratégias com exposi¢cdo internacional, sugere-se a manutencdo do ITAU DUNAMIS FIC ACOES, que
apresentou desempenho consistente nas janelas avaliadas, e a inclusdo do BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY né
carteirq, estratégia jd analisada anteriormente. Para a constituicdo dessg posicdo, poderdo ser utilizados os recurso§
provenientes do resgate do ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF AGOES, em razdo do desempenho apresentade
nas janelas avaliadas, e do BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL | FIC AGOES, considerando sug
baixa representatividade individual na carteira. A medida permite concentrar parte da exposicdo internacional ers
uma estratégia com maior relevéncia na carteira, reduzindo a pulverizagéo entre posigdes de menor participagdd
individual.

WERTON JOSE CABRAL

Vg€ CANTI, CA

Por fim, em relagdo aos fundos de investimentos no exterior, sugere-se o resgate das posi¢gées no J CHINA EQUIT
DOLAR ADVISORY IE A96ES e no MAG GLOBAL EQUITY BRL AQ(")ES I, considerando sua baixa representatividodé
individual na carteira, apesar do desempenho positivo apresentado nas janelas analisadas. Os recursos proveniente;%
dessas posicdes poderdo ser direcionados ao BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY, conforme a estratégia de
realocacdo apresentada.

Conforme disposto na Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, ndo ha obrigatoriedade de manutencé@o dos recurso
aplicados e, mesmo nos casos de eventual prejuizo, a decis@o de resgate deve ser fundamentada em estudo
técnicos que comparem a manutengdo da aplicagdo com a efetivagdo do resgate, considerando o horizonte d
investimento, a estratégia de alocagdo, as perspectivas de mercado e os objetivos do RPPS. No caso em andlise, ¢
avaliagdo conjunta desses fatores fundamenta a viabilidade do resgate, sendo que a sugestdio para a realocag
dos recursos ser@ apresentada na andlise consolidada da carteira de renda varidvel do IPMJP.

IPMJP LE

NGBIRADLO NETO, Y

O
5 pes€das:Q\YRDO

Assinado
RODRIG

FILHO e SUZANA SITONIO DE ECA

<
P

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://joaopessoa.1ldoc.com.br/verificacao/BESE-4271-4624-DEEA e informe o codigo BESE-4271-4624-DEEA

o



ESTRATEGIA

DIVIDENDOS

MOVIMENTACOES

MOVIMENTAGOES

RESGATE

XP DIVIDENDOS FI ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

R$ 7.635.933,80

R$ 1.984.622,66

APLICAGAO

FUNDO

IT NOW IDIV FUNDO DE iINDICE (DIVOTl) R$ 9.620.556,4

RTON JOSE CABRAL

ANILA PIR

ACOES LIVRES

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES

NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES

R$ 8.132.753,57

R$ 15.413.529,25

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF  R$ 23.546.282,8

EXPOSIGAO NO
EXTERIOR

ALASKA INSTITUCIONAL LONG ONLY FIF ACOES
BB BOLSAS ASIATICAS EX-JAPAO BDR NIVEL |

J CHINA EQUITY DOLAR ADVISORY IE ACOES

MAG GLOBAL EQUITY BRL ACOES |

R$ 6.230.275,86

R$ 1.413.677,25

R$ 679.332,56

R$ 1.298.154,06

BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY

R$ 9.621.439,73

FILHO e SUZANA SITONIO DE ECA
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