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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK s D MES 1M wEs lm  mEs  Dw  MES o tom  mes  im RES5272
CARTEIRA =meta 1,19% 12,14% 1,53% 5,30% 0,49% 2,79% 0,14 -0,19 0,08% 0,27% 0,83 -0,83

BB IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 1,07% 14,04% 0,00% 0,01% 0,11% 0,37% -2,73 -41,69 0,00% 0,00% -0,33 -1,14 7,1
ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICFI CDI 1,05% 2,05% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% -655,74 -14.013,97  0,00% 0,00% -4,98 -4,63 ol
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI CDI 1,03% 14,10% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03%  -2.074,42 12.121,23  0,00% 0,00% -7,92 -12,45 7,1
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... CDI 1,01% 13,42% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02% -533,46 -14.880,04 0,00% 0,00% -28,97 -48,18 Al
BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP... CDI 0,76% 5,76% - - - - -1.036,00 0,00% 0,00% -27,25 7,1
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CDI 1,07% 14,55% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -28,41 -412,39 0,00% 0,00% -0,83 1,48 7.V
BB CORPORATE BANCOS FIF CIC RF... CDI 1,08% 1,80% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -11,43  -2.571,24  0,00% 0,00% 0,20 3,27 7.V
ALASKA INSTITUCIONAL LONG... IBOVESPA 16,06%  -7,43% 0,14% 0,50% 8,71% 30,17% 10,09 -14,34 0,00% 29,65% 1,75 -0,71 8, I
NAVI INSTITUCIONAL FIC... IBOVESPA 7,71% 24,79% 0,09% 0,31% 5,52% 19,12% 5,97 10,84 0,00% 10,17% 1,28 0,59 8, I
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES IBOVESPA 5,68% 12,60% 0,09% 0,31% 5,40% 18,71% 3,24 -2,42 0,00% 13,16% 0,71 -0,13 8, |
ITAU DUNAMIS FIC AGOES IBOVESPA 4,21% 23,49% 0,12% 0,41% 7,18% 24,86% 0,00% 10,26% 8, I
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS... IDIV 4,54% 19,40% 0,08% 0,28% 4,91% 17,01% 3,42 6,15 0,00% 8,56% 0,75 0,35 8, |
4UM SMALL CAPS FI AGOES SMLL 2,02% 4,31% 0,10% 0,34% 6,01% 20,82% 0,83 -9,35 0,00% 10,86% 0,15 -0,45 8, I
XP DIVIDENDOS FI ACOES IDIV 6,72% 18,36% 0,10% 0,35% 6,11% 21,16% 4,90 3,66 0,00% 7,61% 0,99 0,19 8, |
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA IDIV 0,78% 12,34% 0,09% 0,33% 5,75% 19,92% 5,40 4,43 0,00% 11,97% 1,14 0,24 8|
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES IBOVESPA 3,14% 13,28% 0,09% 0,30% 5,22% 18,07% 1,87 -0,43 0,00% 12,38% 0,41 -0,02 8|
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL... IBOVESPA 5,81% 28,41% 0,09% 0,32% 5,55% 19,21% 6,40 16,14 0,00% 12,77% 1,22 0,79 8, I
BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO... GLOBALBDRX  0,35% 39,61% 0,13% 0,44% 7,74% 26,80% -5,21 41,76 0,00% 9,31% -0,12 0,89 8,11
J CHINAEQUITY... MSCI World -5,53%  -0,06% 0,10% 0,36% 6,32% 21,90% 12,17 37,32 5,53% 10,54% -1,47 -0,66 9,1
MAG GLOBAL EQUITY BRL FIF CIC... MSCI World -1,97% 1,68% 0,10% 0,34% 6,04% 20,93% 7,43 -21,11 1,97% 7,81% -0,83 0,31 9,1
BB MULTIMERCADO LP... CDI 1,49% 15,70% 0,01% 0,05% 0,80% 2,77% -3,75 -13,60 0,00% 0,00% 0,49 0,45 10, |
CAIXAALOCACAO MACRO... CDI 1,23% 14,05% 0,01% 0,04% 0,63% 2,18% 2,69 -4,60 0,00% 0,00% 0,31 -0,19 10, |
FP2 MULTIESTRATEGIAFIP... IPCA -3,93%  -32,83% - - - N 0,00% 0,00% 10, 11

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado ativo ou
determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos
retornos diarios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser
interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado € o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos
Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo
sera de 5,30%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as movimentacées
do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade € a
forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do
ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam
em 2,79% do retorno diario médio dos ultimos 12 meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da Carteira. A
leitura € a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. Valores negativos
indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,19 menor que a do mercado.

“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao medir seu
declinio desde o valor m&ximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para
determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo
nonto de maximo. aarantindo. dessa forma. aile a minima da série renresenta a maior auieda ocorrida no nerindo. Ouanto

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade
pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgdo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de LEMA
investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendéavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os cdlculos foram utilizadas
observacdes Didrias.
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mais negativo o niUmero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a
zero, indica que ndo houve desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagéo risco-retorno de
um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como
proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em
12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
-0,83 menor que aquela realizada pelo CDI.

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade
pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgdo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de LEMA
investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendéavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os cdlculos foram utilizadas
observacdes Didrias.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO

BB IRF-M 1 TP FIC RF PRE...

CAIXA BRASIL DISPONIBIL...

ITAU SOBERANO RF SIMP...

BRADESCO FEDERAL EXT...

BB PREVID FLUXO SOBER...

CAIXA BRASIL FI RF REF ...

BB CORPORATE BANCOS ...

ALASKA INSTITUCIONALL...
NAVI INSTITUCIONAL FIC ...
CONSTANCIA FUNDAMEN...
ITAU DUNAMIS FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VAL...
4UM SMALL CAPS FI ACOES
XP DIVIDENDOS FI AGOES
BB ACOES DIVIDENDOS M...

FINACAP MAURITSSTAD F...

GUEPARDO VALOR INSTIT...

BB AGOES BOLSAS ASIATI...

J CHINA EQUITY DOLARA...

MAG GLOBAL EQUITY BRL...

CAIXAALOCAGAO MACRO...

BB MULTIMERCADO LP JU...

FP2 MULTIESTRATEGIA FIP

SALDO

R$ 59.157.083,99
R$ 4.315,19

R$ 6.832.928,61
R$ 8.364.787,10
R$ 15.675.398,27
R$ 97.154.296,92
R$ 41.796.581,75
R$ 7.230.901,02
R$ 16.602.196,52
R$ 0,00

R$ 11.185.544,67
R$ 26.399.132,07
R$ 18.278.788,65
R$ 8.148.811,36
R$ 0,00

R$ 8.387.982,19
R$ 2.357.703,87
R$ 1.418.653,63
R$ 641.789,31
R$ 1.272.538,91
R$ 1.994.561,06
R$ 6.067.288,94

R$ 458.313,42

BENCHMARK

IRF-M 1

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

IBOVESPA

IBOVESPA

IBOVESPA

IBOVESPA

IDIV

SMLL

IDIV

IDIV

IBOVESPA

IBOVESPA

GLOBAL BDRX

MSCI World

MSCI World

CDI

CDI

IPCA

MES
1,07%
1,01%
1,05%
1,03%
0,99%
1,07%
1,08%

16,06%
7,71%

4,40%

4,54%
2,02%
6,72%
6,12%
3,14%
5,81%
0,35%
-5,53%
-1,97%
1,23%

1,49%

RENTABILIDADE (%)

3M
3,47%
3,15%
3,33%
3,28%
3,08%
3,41%
3,43%
9,08%
11,24%
4,17%
5,43%
-2,61%
3,62%
10,18%
2,97%
24,08%
2,51%
-11,10%
-0,96%
3,81%

3,75%

6M
6,79%
6,38%
6,77%
6,66%
6,25%
6,96%
6,93%
-11,78%
1,10%
-6,85%
-0,68%
-6,46%
-0,90%
-1,69%
-6,36%
10,80%
25,83%
3,47%
17,82%
6,74%

7,71%

12m
13,99%
13,36%
14,28%

14,04%

14,48%
14,57%
-7,05%
25,57%
11,91%
20,28%
5,12%
18,44%
19,23%
13,99%
29,58%
38,19%
0,03%
20,77%
14,00%

15,67%

MES
97,68%
93,20%
97,37%
95,29%
91,19%
99,29%

100,31%
319,37%
153,35%
87,51%
102,11%
38,59%
150,89%
137,51%
62,41%
115,57%
18,90%
420,67%
150,20%
113,39%

137,87%

RENT. VS BENCHMARKS (%)

3M 6M
98,60% 98,24%
93,25% 93,02%
98,71% 98,69%
97,13% 97,07%
91,21% 91,06%
100,98% 101,51%
101,73% 101,06%
106,37% 1.970,24%
131,74% -183,37%
48,90% 1.145,42%
88,53% 40,31%
-80,79% 92,69%
59,05% 53,78%
166,04% 100,42%
34,75% 1.062,80%
282,14% -1.806,43%
46,09% 109,59%
-600,11% 22,94%
-51,83% 117,79%
112,81% 98,24%
111,08% 112,32%

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade
pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgdo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira,

de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de
investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendéavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os cdlculos foram utilizadas

observacdes Didrias.

12Mm
97,79%
92,69%
99,08%

97,45%

100,50%
101,10%
-25,14%
91,16%
42,46%
85,89%
459,71%
78,10%
81,44%
49,88%
105,45%
242,31%
0,21%
154,84%
97,15%

108,71%

LEMA
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 5.272

INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)
Renda Fixa
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$90.034.513,16  8,72% 100,00% 0,00% 10,00% 30,00%
Titulos Tesouro Nacional R$0,00 0,00% 100,00% 0,00% 2,00% 100,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balcéo) R$ 645.637.987,64  62,53% 100,00% 0,00% 58,00% 100,00%
Operac6es Compromissadas - TN R$0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa e ETF Renda Fixa R$ 138.950.878,67  13,46% 80,00% 0,00% 15,00% 30,00%
Ativos Bancarios R$47.394.896,51  4,59% 20,00% 0,00% 5,00% 20,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado” R$0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Debéntures R$0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - Sénior R$0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

[RENERYEEVE]

FI AgBes R$ 98.591.060,35  9,55% 40,00% 0,00% 8,75% 30,00%
ETF de Agoes R$0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 5,00%
BDR / BDR-ETF - Agdes R$ 1.418.653,63 0,14% 10,00% 0,00% 0,25% 10,00%
ETF - Internacional R$0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa - Divida Externa R$0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Investimento no Exterior - Qualificado R$1.914.328,22  0,19% 10,00% 0,00% 0,50% 10,00%
FI Investimentos Exterior — Geral R$0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Multimercado R$ 8.061.850,00 0,78% 15,00% 0,00% 0,50% 5,00%
Fiagro R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Participagdes R$ 458.313,42  0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl "Ag6es - Mercado de Acesso" R$0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Emprést. Consignados

Empréstimos Consignados R$0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade
pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgdo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de LEMA
investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendéavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os cdlculos foram utilizadas
observacdes Didrias.



