PARECER DE
EXECUCOES DE
DECISOES
PROFERIDAS NA
22 REUNIAO

ORDINARIA DO
COMITE DE
INVESTIMENTOS
IPMJP




© Instituto de Previdéncia do Municipio de Jodao Pessoa. TODOS OS DIREITOS
RESERVADOS.

Prefeitura  Municipal de Jodo Pessoa (PMJP) - Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jodo Pessoa (IPMJP). Politica de seguranga de documentos,
informacgoes e de protecao de dados pessoais. 2°2 Edigcdo revisada
e ampliada. Jodo Pessoa, 2022.



INFORMAGOES E CONTATO

Instituto de Previdéncia do Municipio de Jodo Pessoa (IPMJP) | CNPJ:
40.955.403/0001-09. Rua Engenheiro Clodoaldo Gouveia, 166. Centro, Joao
Pessoa — PB. CEP: 58013-370. Telefone e Whatsapp: (83) 3222-1005 |

www.ipmjp.pb.gov.br



PANORAMA MACROECONOMICO FEVEREIRO DE 2026

PANORAMA EXTERNO FEVEREIRO DE 2026

No més de fevereiro de 2026, o cenario macroeconémico global foi marcado pela
intensificagdo da volatilidade geopolitica, refletida na recente escalada militar no
Oriente Médio, o que ampliou as incertezas em relagdo aos possiveis impactos
sobre os precos do petréleo. Ainda assim, a dinamica internacional permaneceu
relativamente favoravel, sustentando o desempenho dos mercados financeiros e
contribuindo para um ambiente positivo para ativos de economias emergentes. Nos
Estados Unidos, o avango dos investimentos em inteligéncia artificial, aliado a
resiliéncia da demanda doméstica, continua sustentando um nivel sodlido de
atividade econbmica. Por outro lado, a inflagdo permanece acima da meta,
indicando um processo de convergéncia ainda gradual. Nesse contexto, eventuais
redugcdées na taxa de juros tendem a ocorrer de forma mais tardia, a medida que

surjam sinais mais consistentes de desaceleragéao inflacionaria.
PANORAMA BRASIL FEVEREIRO DE 2026

No Brasil, os indicadores recentes da producao industrial sugerem um cenario de
desaceleragdo gradual da atividade econ6mica. Em paralelo, a inflagdo apresenta
trajetoria de moderacédo, com o IPCA acumulado em 12 meses abaixo do teto da
meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. Esse quadro tem reforcado
as expectativas de encerramento do ciclo de aperto monetario conduzido pelo
Banco Central. Nesse contexto, o Copom tem sinalizado a possibilidade de inicio de
um ciclo de redugéo gradual da taxa Selic ao longo do ano, potencialmente a partir
do més de margo. Apesar disso, 0 ambiente externo permanece marcado por
elevada incerteza. A volatilidade geopolitica internacional, em especial as tensdes
entre Estados Unidos e Ir4, pode pressionar os pregos internacionais de energia e
introduzir riscos adicionais ao cenario inflacionario. Caso esses choques se
mostrem persistentes e elevem o prego do petrdleo de forma significativa, o inicio do

ciclo de flexibilizagdo monetaria podera ser adiado.



RESOLUGOES 22 REUNIAO ORDINARIA COI IPMJP

Disposto na Ata da 22 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JOAO PESSOA, aquisicéo
de Titulos Publicos da modalidade NTN-B para os vencimentos 2040 e 2045 vide
repasse de contribuicdes previdenciarias e cupons NTN-B. A cotacdo da NTN-B
ocorreu no dia 25/02/2026 com liquidagdo em 26/02/2026. As instituicbes que
XP, BTG, ITAU e BB. Sendo apresentadas as

seguintes taxas para os vencimentos informados.

formalizaram cotacbes foram:

2040
ITAU BTG Xp BB
7.1600% 7.1930% 7.2000% 7.1560%
2045
ITAU BTG XP BB
7.0500% 7.0780% 7.0900% 7.0560%

Finalizando o prazo para envio das taxas ofertadas, a XP sagrou-se vencedora de

ambos os vértices conforme descrito no quadro acima.

Abaixo seguem os quadros detalhados das cotagdes vencedoras.

VENCIMENTO | QUANTIDADE TAXA P.U. FINANCEIRO LIQUIDACAO [VENCEDOR
2040 1.909 7,2000% R$4.152,37| RS 7.926.880,01 2610212026 XP
2045 1.891 7,0900% R$4.193,19] RS 7.929.327,19 2610212026 XP
R$ 15.856.207,20

Apos cotacdo e liquidagdo realizada restou um saldo residual de R$ 1.998,25 (mil
novecentos e noventa e oito reais e vinte e cinco centavos) na conta do RPPS, a
serem destinados de acordo com as deliberagdes da préxima reunido ordinaria.

Abaixo segue a nota de negociagao do titulo liquidado.



PP . . N Operagd

E Nota de negociacdo de titulos Tipo N oaara0s e
CLIENTE

Mome N* conta CHPJ/CPF
INSTITUTO DE PREVIDENCLA DO MUNICIFIO DE JOAD PESS0A 800836 40,955 408/0001-09
CARACTERISTICAS DO TITULO

Ativo Vencimento

INTHHE - AGOY 2040 15/08/2040
Emissor Indexadaor Caréncia

Tesours Naciona 1PCA 15/08/2040

Titulo Custadia Li%l idagio Emiss&o

INTHHE 760199 SEUC of 10/02/2010
CARACTERISTICAS DA OPERAGAD

Quantidade Prego Unitdrio ‘Valor Bruto IOF IR Walor liguido

1.909 415272975 7.926.68000 0,00 000 7.926.880,00

Taxa do Megdcio

IPC-A+7,2%

CARACTERISTICAS DA COMPROMISSADA COM LIQUIDEZ DIARIA
Wencimento Prego Unitario Valor Bruto IOF IR Walor liquido
Taxa Indexador ‘alor Principal Rendimento Bruto Rendimento Liquido
OBSERVACOES
1SIN Perindicidade dos juros Amartizagio
BRETNCNTBICE Semestral -

iaca i i M Operaga
E MNota de negociacao de titulos Tigo 112307911 2002026

CLIENTE

Mome N conta CHNRJ/CPF
INSTITUTO DE PREVIDENCLA DO MUNICIFIO DE JOM) PESSOA BO0B36 40,955 408/0001-09
CARACTERISTICAS DO TITULO

Ativo Wencimento

WTHNE - MAL2045 15/05/2045
Emissor Indexador Caréncia

Tesouro Maciond IPCA 15/05/2045

Titulo Custadia Liquidagio Emiss8o

NTNS 760199 SEUC [ H 15/08/2004
CARACTERISTICAS D OPERAGAD

Quantidade Preco Unitario Valor Bruto 10F IR Ualorggyidn

189 4.193,19259 792932718 0,00 000 792932718

Taxa do Megacio

IPC-A 4 7,

CARACTERISTICAS DA COMPROMISSADA COM LIQUIDEZ DIARIA

Vencimento Prego Unitario ‘alor Bruto 1oF IR Valor liguido

Taxa Indexadar ‘alor Principal Rendimento Bruto Rendimento Liquido

OBSERVAGOES

151N Periodicidade dos juros
BRS TNGNTBOAG Semestral

Amartizagdo



ACOMPANHAMENTO DE RENTABILIDADE

O acompanhamento da rentabilidade da carteira de investimentos do Instituto reflete
o resultado das estratégias adotadas por este Comité frente as eventuais
volatilidades ocasionadas pelas nuances do cenario macroeconémico. Desta forma,
visando sempre cumprir a meta atuarial vigente e a solvéncia de longo prazo

projetada do fundo.

Abaixo, apresentamos o resultado consolidado da rentabilidade do Fundo

Previdenciario no fechamento de Dezembro, comparado ao benchmark atuarial:

e Meta Atuarial do Exercicio: IPCA+ 5,57%

e Rentabilidade da Carteira no Més:1,92%

e Rentabilidade Acumulada no Ano: 1,92%

e Meta Atuarial do més: 0,78%

e Meta Atuarial Acumulada no Ano: 0,78%

e Retorno de meta mensal: 1,14%

e Retorno de meta acumulado: 1,14%

e Patrimonio Liquido Total: R$ 913.534.128,33

Os dois ativos com maior RENTABILIDADE no més (ex:titulos publicos e privados)
foram os fundos ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FI ACOES e ITAU DUNAMIS
FIC ACOES, com rentabilidades de 14,74% e 11,23% respectivamente.

Com a aquisigcéo recente, das NTN-B para 2040 (IPCA + 7,20%) e 2045 (IPCA +
7,09%), o Comité assegura um carrego estrutural elevado para a parcela de Renda
Fixa. Mantida a atual composicao e as condicdes de mercado precificadas, a meta
do exercicio Fevereiro 2026 foi amplamente superada e a projegcao para o0 ano é que
a carteira mantenha aderéncia a meta, absorvendo eventuais solavancos do

mercado.



MONITORAMENTO DE RISCOS

O Comité de Investimentos realiza o0 monitoramento continuo dos riscos inerentes a
carteira do Fundo Previdenciario, mitigando exposi¢gdes indesejadas e assegurando
a preservagao do patrimdnio do Instituto, em estrita observancia as boas praticas de

governanga e aos pilares do Pro-Gestéo.

Conforme deliberacédo disposta na Ata da 22 Reunido Ordinaria do Comité, o fundo
previdenciario incrementou sua posicdo em Titulos Publicos da modalidade NTN-B
com aquisi¢cao via certame entre instituicdes credenciadas. Fora decidida a escolha
pelos vencimentos 2040 e 2045 tendo em vista sua alta abertura para incremento de
posicdo em relacdo ao que sugere o estudo ALM, bem como pela oportunidade de
se captar a alta rentabilidade dos vértices curtos e posicionar-se em ativos de maior

liquidez.

O risco de crédito da carteira consolidada € classificado como baixo. A maior
parcela dos recursos esta alocada em emissbes do Tesouro Nacional (Risco
Soberano). Ademais, os recursos em caixa e fundos de investimento operam
exclusivamente por meio de instituicbes financeiras de alta regulagdo prudencial,
todas previamente submetidas a rigoroso processo de credenciamento e analise de

rating por este Instituto.

O monitoramento do fluxo de caixa assegura que o Instituto possua recursos
prontamente disponiveis para honrar a folha de pagamento de aposentadorias e
pensdes, além das despesas administrativas. O saldo residual mantido em conta
corrente e as alocagbes em fundos de liquidez diaria garantem o cumprimento das
obrigagdes de curto prazo sem a necessidade de liquidagdo antecipada (e com

desagio) de ativos estruturais.

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

As movimentagdes executadas e a manutencao da atual composicio da carteira de

investimentos do Fundo Previdenciario encontram-se em absoluta conformidade



com as diretrizes macroeconémicas e os limites de alocacdo estabelecidos na

Politica de Investimentos vigente para o presente exercicio.

A aquisicdo de Titulos Publicos Federais da modalidade NTN-B para os
vencimentos de 2040 e 2045 (Artigo 7°, Il da Resolugdo CMN 5.272/2025) atende
integralmente ao que permite a norma vigente a data da operagao 26/02/2025. O
ativo é classificado como de baixo risco e possui aderéncia plena a estratégia alvo

estipulada para a classe na Politica de Investimentos 2026.

Ao final das transacoes relatadas nesta reunido, a carteira de Titulos Publicos soma
o montante de R$534.523.568,94 (quinhentos e trinta e quatro milhdes quinhentos e
vinte e trés mil quinhentos e sessenta e oito reais e noventa e quatro centavos),
correspondendo a aproximadamente 57,60% de todo o patriménio liquido do
FUNPRE. Esta Assessoria de Investimentos entende que os Titulos Publicos do tipo
IPCA+, com juros semestrais sdo os ativos mais indicados para a carteira do RPPS
no momento, ja que pagam prémio superior a meta atuarial, sendo a NTN-B o ativo
de menor risco no mercado, conferindo rentabilidade combinada com seguranga

para a saude da carteira.



