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PREFEITURA MUNICIPAL DE JOAO PESSOA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIiPIO DE JOAO PESSOA

ATA DA 72 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2026

Ao dia vinte e sete do més de julho de dois mil e vinte e seis, as dez horas, os
membros do comité de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Jodo Pessoa, reuniram-se para discutir, deliberar e aprovar os seguintes objetos da
pauta: Retorno da carteira de investimento no més de junho; Alocagao de
recursos provenientes de contribuicbes previdenciarias; Alocagiao de
recursos provenientes de vencimento de titulos publicos; Realocagao de
recursos provenientes de parecer de analise do segmento de renda fixa. Com
registro da existéncia do quérum regimental necessario, constatada a presenga dos
membros Camila Pires de Sa Mariz Maia, Yuri Veiga Cavalcanti, Werton José Cabral
Rodrigues Filho, Ayrton Ciraulo Neto e Suzana Siténio de Eca, deu-se por aberta a
72 Reunido Ordinaria do COIl IPMJP. Registrou-se ainda a presenga da Sra. Caroline
Ferreira Agra, Superintendente do Instituto, do Sr. Carlos Eduardo, economista do
Instituto, do Sr. Samuel Norat, membro da Assessoria de Investimentos, e do
Senhor Felipe Mafuz, representante da empresa de consultoria LEMA. Inicialmente,
o Sr. Ayrton Ciraulo deu as boas-vindas e adentrou na pauta dos resultados
auferidos no més de junho de 2026 bem como das resolugdes da reunido anterior,
qual seja, a alocacédo de recursos direcionada a aquisigao de titulos publicos da
modalidade NTN-B para o vencimento 2060. Passando adiante, o Sr. Carlos
Eduardo apresentou breve avaliagcdo do cenario macroecondmico, com énfase no
ambiente externo. Destacou a fragilidade da trégua estabelecida no conflito do
Oriente Médio entre Estados Unidos e Ird, bem como seus impactos sobre o prego

do petréleo, que voltou a atingir valores acima dos US$90 doélares em julho. No
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ambiente interno, ressaltou os dados do IPCA de Junho, alta de 0,16%, abaixo das
expectativas de mercado, com sinais de arrefecimento da atividade econémica, o
que pode oferecer espago para novos cortes da taxa Selic. Concluiu com
comentarios sobre as novas tarifas impostas pelos EUA e seus possiveis impactos
sobre o PIB de 2026. Em seguida, o Sr. Ayrton passou a sugestao de alocagao de
recursos provenientes do repasse das contribuicbes previdenciarias, no valor
estimado de R$ 7.800.000,00 (sete milhdes e oitocentos mil reais), do vencimento
de Titulo Publico em 15/08/2026 no valor aproximado de R$ 35.400.000,00 (trinta e
cinco milhdes e quatrocentos mil reais) e do saldo remanescente da ultima
aquisi¢do de Titulos Publicos no valor de R$ 272,71 (duzentos e setenta e dois reais
e setenta e um centavos), perfazendo a quantia total de, aproximadamente R$
43.200.272,71 (quarenta e trés milhées duzentos mil duzentos e setenta e dois reais
e setenta e um centavos). Cumpre ressaltar que os valores acima estdo sujeitos a
alteragdes. No que se refere ao montante proveniente do repasse das contribuicoes
previdenciarias, a sugestdo previamente apresentada pelo Sr. Ayrton fora para
aquisicado total do montante em NTN-B para o vencimento que o comité julgasse
mais adequado ao analisar o quadro de distribuicao sugerido pelo estudo ALM
2026. Previamente os membros consideraram a escolha para o vencimento 2060
tendo em vista o “gap” extenso frente ao estudo ALM, bem como a possibilidade de
seguir adquirindo vencimentos longos para se garantir um cumprimento de meta
prolongado. Antes que fosse aberta a discusséo, passou-se a palavra ao Sr. Felipe
para que trouxesse a sugestdo de alocacido da consultoria e fizesse as pontuagdes
que julgasse necessarias. Ao mapear a estratégia da carteira junto as nuances
macroecondmicas chegou-se a conclusdo que a NTN-B 2060 seria o produto mais
adequado e, por consequéncia, a sugestdo da consultoria. A escolha do titulo
publico e seu vencimento se daria principalmente em virtude do risco soberano
envolvido e a abertura para aquisicao de vértices prolongados em acordo ao que
orienta o estudo ALM. Devolvida a palavra ao comité, os membros concordaram
com o raciocinio e antes que fosse aberta a votaca, a Sra. Suzana pediu a palavra e
ponderou a necessidade em se considerar a aquisicdo do montante para Letra
Financeira, tendo em vista ndo apenas o atual descolamento marginal da estratégia
alvo tracada na politica de investimentos, mas também a possibilidade do ativo
bancario conferir maior contribuicdo para o cumprimento de meta no curto prazo.
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Em resposta, os Senhores. Ayrton e Yuri reforcaram que o descolamento marginal
da estratégia alvo ndo vincula o comité como ocorreria em hipotese de
desenquadramento e que eventualmente, ao tempo do vencimento da Letra
mencionada, o comité tornara a adquirir ativos bancarios em observancia a
estratégia tracada, e pontuaram também que uma aquisicdo parcial de Letra
Financeira nao faria grande diferenca ao cumprimento de meta quando observado
sua participacao percentual no patriménio do fundo previdenciario. Ato continuo,
finalizada a votacdo, por quatro votos a um, os membros do comité optaram
pela aquisicdo integral de Titulos Publicos da modalidade NTN-B para o
vencimento 2060, vide repasse de contribui¢gdes previdenciarias, sendo o voto
vencido o da Sra. Suzana. Em seguida, separadamente, os membros abriram
votagao para deliberar a alocacédo referente ao saldo do vencimento dos titulos
publicos NTN-B que ocorrera ao dia 15 de agosto. Tendo em vista o interesse do
comité em prover eficiéncia para a alocagao, os membros optaram por antecipar a
deliberagao para que o valor ndo ficasse ocioso a espera de nova reunido ordinaria.
Desta forma, ainda havendo abertura vertiginosa para aquisicdo de nova NTN-B
2060, sob a mesma justificativa e ratificada pela consultoria, os membros do comité
sinalizaram para nova aquisicao do vertice 2060. Finalizadas as ponderacdes, os
membros abriram votacao e, por unanimidade, os membros do comité optaram
pela aquisicao de Titulos Publicos da modalidade NTN-B para o vencimento
2060, vide saldo de vencimento de titulos publicos. Adiante, o Sr. Felipe pediu a
palavra e ratificou a escolha da NTN-B, e convalidou todo o argumento proposto
pelos membros, uma vez que a escolha por titulos publicos estaria em consonancia
com o perfil do RPPS atendendo ao binbmio oportunidade e conveniéncia, e
reforcando a sustentabilidade do regime respeitando as diretrizes previamente
estabelecidas. Passando adiante, adentrou-se a pauta da realocagéo de recursos
no segmento de renda fixa, vide parecer de analise solicitado junto a consultoria.
Cumpre mencionar que o parecer fora solicitado para que fosse feita uma analise da
atual posicdo da carteira no segmento de modo a conferir maior eficiéncia e
rentabilidade atrelada a baixo risco. Passada a palavra ao Sr. Felipe Mafuz, este
apresentou o parecer elaborado destacando o perfil e enquadramento dos fundos
solicitados a analise, quais sejam, “BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID" (CNPJ:
11.328.882/0001-35); “BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF” (CNPJ:
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63.197.387/0001-38); “BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC” (CNPJ:
13.077.418/0001-49); “BB RF DI Titulos Publicos” (CNPJ: 11.046.645/0001-81);
“BB RF LP Corporate Bancos” (CNPJ: 18.060.364/0001-22); “ITAU
INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF” (CNPJ: 32.972.942/0001-28); “ITAU
SOBERANO RF SIMPLES FIC FI” (CNPJ: 06.175.696/0001-73). Adiante
apresentou um comparativo entre os fundos em matéria de retorno e volatilidade. Ao
final, pontuou aos membros as conclusdes tiradas das analises e consequentes
sugestdes de realocagcdo. Em suas consideragdes, sob o pretexto da eficiéncia e
rentabilidade a consultoria sugeriu o resgate do fundo “BB PREVID FLUXO
SOBERANO RF CP FIC FIF” limitado ao montante que ndo comprometa o fluxo
habitual de transferéncias em baixa automatica conferido pelo fundo, para posterior
aplicacao no fundo “BB RF DI Titulos Publicos” por se tratar de fundo referenciado
em titulos publicos com maior eficiéncia e rentabilidade liquida dentro do
enquadramento dada sua massiva exposicao em titulos publicos pds fixados (art. 7,
| da Res. CMN 5.272/2025); ou aplicagao no fundo “BB RF LP Corporate Bancos”
caso o comité considerasse a possibilidade de se buscar um produto semelhante
porém minimamente carregado de crédito bancario de alto rating, o que Ihe confere
uma rentabilidade ainda maior, contudo pertencente a outro enquadramento (art. 7,
V da Res. CMN 5.272/2025). Também fora facultado ao comité o resgate do fundo
‘BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID" para posterior aplicagdo no fundo “BB RF DI
Titulos Publicos” ou “BB RF LP Corporate Bancos” uma vez que a posi¢cao em
titulos pos fixados de ambos os fundos tém apresentado uma relagao risco retorno
mais atrativa que a estratégia pré-fixada no curto prazo. Uma outra opcgéao trazida
pela consultoria foi o resgate do fundo BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
para posterior aplicacdo no fundo BB RF LP Corporate Bancos. Neste caso,
tratando-se de dois fundos pertencentes ao mesmo enquadramento e de
rentabilidade marginalmente idéntica, a justificativa reside no fato do primeiro fundo
estar desenquadrado face a Res. CMN 5.272/2025, e o instituto cumprir o prazo de
adequacao em periodo habil. Por fim, também ficou facultado aos membros a opcéo
pelo resgate do fundo “ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF” para
posterior aplicagdo no fundo “ITAU SOBERANO RF SIMPLES FIC FI” haja vista
também a melhor relacdo risco retorno apresentada pelo fundo passivo. Desta
forma, devolvida a palavra ao comité, os membros evidenciaram todo o conteudo do
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parecer e convalidaram os argumentos nele apresentados. Antes que fosse aberta a
votacdo, o Sr. Yuri pediu a palavra para fazer uma ressalva no que se refere a
realocagcdo que envolveria o resgate do fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID,
alegando que faria sentido manter o capital investido na estratégia pré-fixada tendo
em vista que, em breve, o panorama macroeconémico sugere um ciclo de queda
para a taxa selic. Desta forma, os titulos pré-fixados de até um ano poderiam auferir
maior rentabilidade a carteira se comparado ao pds-fixado durante o ciclo de queda.
Convencidos do argumento apresentado, os demais membros concordaram com a
ressalva trazida pelo Sr. Yuri e resolveram abrir votagao a respeito da realocagcao no
segmento de renda fixa. Ao final da votacédo, por unanimidade, os membros do
comité aprovaram as seguintes movimentagoes: resgate total do fundo “BB
PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF” (CNPJ: 63.197.387/0001-38), nas
contas 12547-4, 12852-x e 14743-5, para posterior aplicacdo no fundo “BB RF LP
Corporate Bancos” (CNPJ: 18.060.364/0001-22); resgate total do fundo “BB
PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC” (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta
12852-x, para posterior aplicacédo no fundo “BB RF LP Corporate Bancos” (CNPJ:
18.060.364/0001-22); resgate total do fundo “ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL
DINAMICO RF” (CNPJ: 32.972.942/0001-28) para posterior aplicacdo no fundo
“ITAU SOBERANO RF SIMPLES FIC FI” (CNPJ: 06.175.696/0001-73).

Membros do Comité de Aquisicao:
Investimentos NTN-B 2060
vide Contribuicoes Previdenciarias;
Ayrton Ciraulo Neto Aprovado
Camila Pires de Sa Mariz Maia Aprovado

Werton José Cabral Rodrigues Filho Aprovado

Yuri Veiga Cavalcanti Aprovado

Suzana Siténio de Eca Aprovado
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Membros do Comité de
Investimentos

Aquisigao:
NTN-B 2060
vide saldo de vencimento de Titulos
Publicos NTN-B;

Ayrton Ciraulo Neto Aprovado
Camila Pires de Sa Mariz Maia Aprovado
Werton José Cabral Rodrigues Filho Aprovado
Yuri Veiga Cavalcanti Aprovado
Suzana Siténio de Ega Aprovado

Membros do Comité de
Investimentos

Realocacao Renda fixa:

. Resgate:
BB PREVID FLUXO SOBERANO RF
(CNPJ: 63.197.387/0001-38)

Aplicagao:
BB RF LP CORPORATE BANCOS
(CNPJ: 18.060.364/0001-22)

Il. Resgate:
BB PERFIL FIC RF REF DI
(CNPJ: 13.077.418/0001-49)

Aplicagao:
BB RF LP CORPORATE BANCOS
(CNPJ: 18.060.364/0001-22)

) lll. Resgate:
ITAU INST. GLOBAL DINAMICO RF
(CNPJ: 32.972.942/0001-28)

] Aplicacao:
ITAU SOBERANO RF SIMPLES FIC FI
(CNPJ: 06.175.696/0001-73)

Ayrton Ciraulo Neto

Aprovado

Camila Pires de Sa Mariz Maia

Aprovado
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Werton José Cabral Rodrigues Filho Aprovado

Yuri Veiga Cavalcanti Aprovado

Suzana Siténio de Eca Aprovado

Deliberadas todas as pautas, os membros evidenciaram todo o conteudo da
reunido e ficou acordado o envio da ata da reunido por 1DOC para assinatura de

todos os presentes. Encerrou-se a reunido com os agradecimentos.

Jodo Pessoa, 27 de julho de 2026.

Membros do Comité de Investimentos

Ayrton Ciraulo Neto

Camila Pires de Sa Mariz Maia

Werton José Cabral Rodrigues Filho

Yuri Veiga Cavalcanti

Suzana Siténio de Eca

Convidados

Caroline Ferreira Agra

Samuel Henrique Schuler Norat

Carlos Eduardo de Oliveira Silva

Felipe Mafuz Nogueira
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). As recomendacées foram elaboradas considerando as informagées sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege os 9
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado comog
oferta ou solicitagéo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de 3
negécios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos %
diferentes setores da economia.

A CAVALCANTI, CAROLINE FERREIRA AGRA ,

MARIZ M

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas proje¢cées. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham aé
decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetdo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoq, i
no todo ou em parte, qualquer que seja o propodsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisédo final em relagdo aos%
investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragéo os vdarios riscos e custos incidentes, sempre em 2
observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo @ natureza de suas obrigagoes eg—
transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisées de investimento ou de abstencdo de investimento que tomar em decorréncia@
desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco,%
tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga. Os desempenhos e/ou rentabilidades &
anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma%
expressa ou implicita, é feita em relacdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo liquidas de tributos, os quais

podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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Elaboramos o presente material em atendimento & solicitagdo do Comité de Investimentos do IPMJP, com o objetivo de avalidr
a carteira de renda fixa do RPPS, identificando oportunidades de realocacéo de recursos entre as estratégias do segmento, cge
forma a otimizar a relagdo entre risco e retorno da carteira. 2
R

A andlise inicia-se com a contextualizagdo do cendrio macroecondémico e da dindmica da curva de juros, seguida de umi
avaliagdo comparativa dos principais indices de renda fixa, contemplando métricas de desempenho, risco e sensibilidade (%‘s
oscilagées das taxas de juros. Essa abordagem permite identificar quais estratégias apresentam maior potencial de coptué:
de retorno no ambiente econdmico vigente, bem como os riscos associados aos diferentes fatores de exposicdo.

Z

Na sequéncia, é realizada uma avaliagdo das estratégias que compdem a carteira do RPPS, bem como uma andli

A%RE%DE SA MARIZ

comparativa entre os fundos em carteira e os indicados para eventual aplicagcdo de recursos, considerando su

caracteristicas, desempenho historico e contribuicdo esperada para a otimizagdo da alocagdo, com o objetivo de subsidigr

CAMIL

tecnicamente o processo decisério do Comité de Investimentos.

O estudo tem como finalidade subsidiar tecnicamente o processo decisério do Comité de Investimentos, especialmente
que se refere a eventual necessidade de ajustes na alocagdo, considerando o custo de oportunidade, o perfil de risco
carteira e os limites e diretrizes estabelecidos pela regulamentacdo vigente.

ONIO DE ECA e WERTON JOSE CABRAL RODRIGUES FILHO
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ANALISE CENARIO ECONOMICO

AROLINE FERREIRA AGRA ,

Em junho, a economia brasileira apresentou sinais mistos, com alguma recuperagdo da atividade, mercado de trabalho aindo
resiliente e confianga do consumidor contida. O PMI Composto voltou ao campo de expanséo, apoiado principalmente pefo
setor de servigos, enquanto a inddstria mostrou melhora limitada. A taxa de desocupagdo permaneceu em potomér
historicamente baixo, contribuindo para a sustentacdo da renda e do consumo, embora as familias ainda demonstre%w
cautela diante dos juros elevados e das incertezas econémicas.

YURI VEI

Quanto ao dado de inflagdo, o IPCA avangou 0,16% em junho, desacelerando em relagcdo a alta de 0,58% registrada em moié,
mas ainda acumulando 4,64% em 12 meses, acima do teto da meta de inflagdo. A principal press@o sobre o indice veio OED
grupo Habitagdo, em razdo do aumento da energia elétrica residencial, enquanto o grupo Alimentag¢do e bebidas apresento?y%
deflagéio, contribuindo para conter a inflagdo no periodo. Diante desse cendrio, o Copom reduziu a taxa Selic para 14,25% doy,
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seguem desancoradas e o quadro fiscal continua representando um importante fator de risco para os ativos domésticos.

No cendrio internacional, os Estados Unidos seguiram com atividade resiliente, mas com sinais de desacelera¢gdo no merca
de trabalho e inflagdo ainda acima da meta do Federal Reserve. Nesse contexto, o Fed manteve os juros inalterados, refletin
a persisténcia das pressdes inflaciondrias. Na zona do euro, a inflagdo desacelerou, mas a atividade permaneceu frd
exigindo cautela do Banco Central Europeu que elevou a taxa bdsica de juros do bloco. A China manteve expansdo moderad
com desempenho desigual entre indUstria e servicos, em meio & demanda interna ainda contida e as incertezas no set
imobiliario.

%AL@O I\%TO, CAMILA

~

@YRTON

r
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ANALISE_INDICES DE RENDA FIXA

Fonte: Quantum Axis. Data-base: 08/07/2026.
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ANALISE INDICES DE RENDA FIXA

A curva de juros permanece em patamares elevados, refletindo a cautela dos agentes de mercado quanto a convergéncia
inflagéo para a metaq, as incertezas fiscais e ao ritmo esperado para a flexibilizacdo da politica monetdria. Nesse contexto,
diferentes estratégias de renda fixa continuam apresentando comportamentos distintos, em funcgdo, principalmente,
duration das carteiras e de sua sensibilidade as oscilagées da estrutura a termo das taxas de juros.

CAVALCABTI %AF@UNE FERREIRA AGRA ,
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~

No grupo IRF-M, composto por titulos prefixados, a sensibilidade & curva nominal é direta. O IRF-M 1, de menor duratioé;,
apresenta comportamento mais defensivo e menor volatilidade. J& o IRF-M, com duration intermedidria, e o IRF-M 1+, cogn
duration mais elevada, possuem maior exposicdo ds variagdes das taxas de juros, ampliando tanto o potencial de valorizagdd
em cendrios de fechamento da curva quanto as perdas decorrentes de movimentos de abertura da curva. Dessa forma, Gs
estratégias prefixadas de maior duration permanecem mais sensiveis s mudangas nas expectativas refletidas na curva de
juros, apresentando maior volatilidade diante de alteragdes no cendrio macroecondmico.

M

~

ERTON JOSE CABRAL RODRIGUES FILHO

<
=
5
L
Na familia IMA-B, o comportamento & semelhante. O IMA-B 5, por concentrar titulos indexados @ inflagdo de menor praz@
tende a apresentar menor volatilidade, enquanto o IMA-B e, principalmente, o IMA-B 5+ incorporam maior duration g

<

quais os vértices mais curtos apresentam comportamento mais estovel a0 passo que as cdrteiras de prazo mais Iong?:
potencializam os ganhos em ciclos de fechamento da curva e as perdas em periodos de abertura. e
5
=
os.

Por sua vez, as estratégias poés-fixadas atreladas ao CDI permanecem favorecidas pelo elevado nivel da taxa bdsica de jurog
Além de oferecerem elevado carrego, apresentam baixa sensibilidade & marcagdo a mercado, caracteristica que Ihes confefe
menor volatilidade e maior previsibilidade de retorno, especialmente no curto prazo. Em um ambiente de incertezas quanto@=
velocidade do ciclo de flexibilizagéo monetdria, essas estratégias continuam desempenhando papel relevante na preservag&os
da estabilidade da carteirag, enquanto exposi¢cées em prefixados e titulos indexados a inflagdo devem ser calibradas conforrr%m

ECAe

[a]

o horizonte de investimento e a toleréncia ao risco do RPPS. g9
©_ O
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ANALISE TITULOS EM CARTEIRA

TiTULOS PUBLICOS TiTULOS PRIVADOS

Titulo Vencimento Participacao Titulo Vencimento Participacao
2026 3,57% LF SANTANDER IPCA 30/11/2026 0,61%
2028 0,56% 04/06/2029 o7e
2030 1 44% LF BTG IPCA 4 0,97%
2035 735% LF SAFRA IPCA 10/04/2029 1,54%

NTN-B 2040 9,91% LF BTG IPCA 08/05/2028 0,79%
2045 9,73% LF SANTANDER IPCA 03/09/2026 0,80%
2050 7,79% Total a,7%
2055 5,76%
2060 15,77%

Total 61,91%

Fonte: Uno - Junho[2026

No contexto da renda fixa, vale destacar que a carteira do IPMJP possui 61,91% dos recursos alocados em titulos public
federais de diferentes vencimentos e 4,71% em Letras Financeiras emitidas por instituigcbées financeiras classificadas n
segmentos Sl e S2 da segmentagdo prudencial do Banco Central do Brasil. Esses ativos sdo mantidos com marcagdo na curvo
e, desde que carregados até o vencimento e preservadas as condicées de crédito dos emissores, entregam a rentabilidadel
contratada no momento da aquisicdo, independentemente das oscilagées da curva de juros ao longo de sua vigéncia. Desqfag
forma, essa parcela da carteira apresenta baixa sensibilidade & volatiidade de mercado, contribuindo para mcucgrﬂ

RAgLO%ETO, CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA, YURI VEIGA CAVALCANTI, CAROLINE FERREIRA AGRA ,
RTON JOSE CABRAL RODRIGUES FILHO

e

previsibilidade dos fluxos financeiros e da rentabilidade do portfélio. g&%
e LEMZ%
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ANALISE_FUNDOS EM CARTEIRA

Retorno acumulado - 15/07/2022 até 20/07/2026 (diaria)

7-7189 e informe o cédigo D598-8F90-6577-7189

CAVALCANTI, CAROLINE FERREIRA AGRA ,
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Fonte: Quantum Axis - 20/07/2026. b %
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ANALISE CARTEIRA

No que se refere aos fundos de renda fixa, a carteira possui 16,13% dos recursos alocados em estratégias referenciadas ao C

I

AAROLINE FERREIRA AGRA ,

5,79% em estratégia atrelada ao IRF-M 1 e 0,67% em fundo de gestdo ativa. Conforme observado no grdfico apresenta

anteriormente, os fundos poés-fixados atualmente integrantes da carteira demonstraram desempenho aderente

enBien,

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://joaopessoa.ldoc.com.br/verificacao/D598-8F90-6577-7189 e informe o codigo D598-8F90-6577-7189

benchmark ao longo dos ultimos 48 meses, evidenciando consisténcia na execu¢do de suas estratégias e adequada captu

B

do retorno esperado para essa classe de ativos.

O fundo atrelado ao IRF-M 1 também apresentou desempenho alinhado & estratégia adotada, com retornos proximos ao

indice de referéncia. O fundo de gestdo ativa, por sua vez, naturalmente apresentou maior oscilagdo nos retornos ao longo

%SA @«RI%IAIA, YURI VEI

tempo, sendo impactado negativamente pelo contexto de juros elevado vivido no Brasil, o que influenciou o seu retor

acumulado abaixo do CDI no periodo selecionado.

r

OSCAMILA PIRES

Ressalta-se que o fundo BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF n&o foi incluido na andlise de desempenho, por ndo poss

Ber

histérico compativel com a janela de 36 meses adotada e por se tratar de um fundo destinado & operacionalizagdo de,

aplicagées e resgates automaticos. Em razdo dessa finalidade, o fundo apresenta taxa de administragdo superior d observa
em fundos referenciados ao CDI, caracteristica que reduz a rentabilidade liquida ao cotista.

ONIO DE ECA e WERTON JOSE CABRAL RODRIGUES FILHO
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ANALISE BB RF DI TITULOS PUBLICOS

CNPJ: 11.046.645/0001-81 Administrador: BB Asset Management
Gestor: BB Asset Management Auditor: KPMG
Custodiante: Banco do Brasil S.A Tipo de Fundo: Fundo de Renda Fixa
Data de Inicio: 15/03/2010 Disponibilidade dos Recursos: Resgate em D+0
Taxa Global: 0,10% a.a Benchmark: CDI/
Enquadramento Resolugéo CMN n° 5.272/2025: Artigo 7°,
Aplicacao Minima: R$ 10.000.000,00 Inciso |

Patriménio liquido: R$ 43.324.543,28 em 29/05/2026

Patrimdnio médio em 12 meses (em mil): R$ 42.516.846.413,82

ETO, CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA, YURI VEIGA CAVALCANTI, CAROLINE FERREIRA AGRA ,

CABRAL RODRIGUES FILHO
turas, acesse https://joaopessoa.ldoc.com.br/verificacao/D598-8F90-6577-7189 e informe o cédigo D598-8F90-6577-7189

Politica de Investimentos: O fundo tem como objetivo acompanhar o desempenho das taxas de juros praticadas rgu
= 0
mercado interbancdario por meio da aplicagdo predominante em titulos puablicos federais e operagééfs%
. . P . . . . . P . O '_
compromissadas lastreadas nesses ativos. Essa estratégia confere ao fundo elevada liquidez, baixo risco de credlto@ £
. ope . ~ PO X o ®
reduzida volatilidade, tornando-o uma alternativa conservadora para a alocagdo de recursos em estratégias pos—gg
)
fixadas referenciadas ao CDI. R
3 O
Fonte: Quantum Axis — 14/07/2026 e E
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ANALISE_BB RF LP CORPORATE BANCOS

TOLINE FERREIRA AGRA ,

Patriménio liquido: R$ 41.165.129,93 em 30/06/2026

Patriménio médio em 12 meses (em mil): R$ 34.222.278.217,93

<

CNPJ:18.060.364/0001-22 Administrador: BB Asset Management =
2

Gestor: BB Asset Management Auditor: KPMG S
<

O

Custodiante: Banco do Brasil S.A Tipo de Fundo: Fundo de Renda Fixa g
>

Data de Inicio: 02/07/2013 Disponibilidade dos Recursos: Resgate em D+0 2
<

<

Taxa Global: 0,20% a.a Benchmark: CD/ §
Enquadramento Resolugdo CMN ne 5.272[2025: Artigo 7°, =

Aplicacéo Minima: R$ 1.000.000,00 Inciso V i
5

=

)

o

E CABRAL RODRIGUES FILHO

Politica de Investimentos: O fundo tem como objetivo a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagéo em ativgsg
financeiros e cotas de fundos de investimento com prazo médio de carteira superior a 365 dias. Atualmente, s@p%
carteira esta integralmente alocada em cotas de trés fundos de renda fixa geridos pelo Banco do Brasglzl,
proporcionando diversificacdo e maior flexibilidade na gestdo dos recursos.

ERT!

(%)

Fonte: Quantum Axis — 14/07/2026
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Retorno Volatilidade Sharpe £ =

- <z 9

Indices 12 24 36 48 12 24 36 48 12 24 36 a8s =

meses Mmeses meses meses Meses meses meses meses meses meses meses mesés 3

BB CORPORATE BANCOS RF LP  14,90% 29,35% 44,89% 44,89% 0,03% 0,2% 0,]12% 0,12% 4,0 1,54 1,56 ],852 @
s 8

BB TP RF DI LP 14,72% 28,79% 43,87% 4387% 0,02% 010% 0J10% 009% -181 -033 -043 -04% §

BB PERFIL RF DI LP 14,88% 29,13% 44,39% 4439% 005% ON% OMN% 0,10% 222 0,93 0,71 0,5!%%%

w5 8

82 ¢

BRADESCO FEDERAL EXTRA RF DI  14,41% 28]12% 42,83% 4283% 0,02% 0,10% 0]10% 0,09% -1620 -299 -29] -3,1@ :':;E
Lz

<a a

= 0 ¢

CAIXA BRASIL RF DI LP 15,09% 29,68% 45,98% 4598% 0,05% OMN% 0]11% 0,]10% 6,01 280 4,04 3,7&%;%
cg &

F < <

cDI 14,76% 28,87% 44,06% 63,66% 0,01% 0,10% 0,10% 0,09% - - - -24
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ANALISE FUNDOS

O BB RF DI TP apresentou desempenho aderente ao seu benchmark ao longo das janelas analisadas, evidencicmcgo
comportamento aderente & estratégia proposta. O fundo também manteve baixo nivel de volatilidade, resultado compativel
com sua estratégia de investimento, predominantemente alocada em titulos publicos federais e operagdes compromissadcg,
demonstrando comportamento em linha com os objetivos propostos pelo fundo.

OLINE FERREIRA AGRA ,

VEIGA CAV,

J& o BB RF LP CORPORATE BANCOS destacou-se entre os fundos analisados ao apresentar o segundo melhor desempenho e%ﬁ
todas as janelas de rentabilidade avaliadas, sendo superado apenas pelo CAIXA BRASIL RF DI LP. Paralelamente, o fundo
manteve baixo nivel de volatilidade, refletindo adequada estabilidade dos retornos, e registrou indice de Sharpe positivo eéw
todos os periodos analisados, evidenciando uma relagdo risco-retorno consistente. Esses resultados indicam que a estrqtégjﬁuo
tem sido eficiente na geracdo de retorno ajustado ao risco, constituindo uma alternativa tecnicamente atrativa para compor?ﬁiiw

z . . . e . . . . . *~ . Lu
parcela poés-fixada da carteira, especialmente em um cendrio de juros ainda elevados e busca por maior eficiéncia rig

LH

S

alocacdo dos recursos.

O, CAMILA P
((.{JABRAL RODRI

Diante das andlises realizadas, tanto o BB RF DI TP quanto o BB RF LP CORPORATE BANCOS apresentam caracteristic
compativeis com os objetivos da carteira de renda fixa do IPMJP, demonstrando aderéncia as respectivas estratégias
investimento, consisténcia operacional e enquadramento regulatério. Considerando que o IPMJP possui certificacéo Pr
Gestdo RPPS Nivel I, ambos os fundos encontram-se aptos para aplicacdo, em conformidade com os critérios estabelecid
pela Resolucéio CMN n° 5.272/2025. Nesse sentido, as movimentacées propostas a seguir visaram manter o enquadramen
atual da carteira, sem alteracdo dos percentuais totais alocados no Art. 7°, Inciso | e Art. 7, Inciso V.

IPMJP LEM :

EPT@T'

&

CON ORA
Rerron J
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CONCLUSAO

A andlise da carteira evidencia que o IPMJP possui uma estrutura de renda fixa predominantemente conservadora, cofn

OLINE FERREIRA AGRA ,

elevada participag¢do de titulos publicos e privados marcados na curva, complementada por estratégias pds-fixadas por me;E)
de fundos de investimento. Considerando o atual ambiente de juros ainda elevados, a manutengdo de uma parcela relevon%
em estratégias referenciadas ao CDI continua proporcionando elevado carrego, baixa volatilidade e reduzida sensibilidade c§s
oscilagées da curva de juros, caracteristicas compativeis com os objetivos previdencidrios do instituto.

@IA, YURI VEIG

Sob a ética das movimentagdes propostas, o resgate dos recursos atualmente alocados no BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID, co
posterior aplicagcdo no BB RF DI TP, ainda que ndo seja necessdria, mostra-se tecnicamente vidvel, visando concentrar

mikiz

DG
S FILHO
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://joaopessoa.ldoc.com.br/verificacao/D598-8F90-6577-7189 e informe o codigo D598-8F90-6577-7189

recursos em uma estratégia pés-fixada aderente ao CDI, alinhada ao cendrio atual e ao perfil conservador da carteira. Quan
ao BB PREVID FLUXO SOBERANO RF, eventual resgate integral também pode ser considerado, desde que o IPMJP ndo necessitet

U

o
(74

D

o
da funcionalidade de aplicagées e resgates automdaticos proporcionada pelo fundo. Nessa hipbtese, a migragdo para o BB RF
DI TP tende a otimizar o retorno por conta da menor taxa de administracdo do fundo, preservando a exposicdo a une
estratégia conservadora aderente ao CDI. J

ggAULo NETO, C

Da mesma forma, a realocagdo dos recursos do BB PERFIL FIC RF REF DI para o BB RF LP CORPORATE BANCOS mostra-
adequada sob a otica da estratégia de investimento, uma vez que ambos possuem estratégias pos-fixadas semelhantes.

8YRT9\I C

substituicdo apresenta potencial, ainda que limitado, para elevar a eficiéncia da parcela alocada em fundos DI, manten

nivel de risco semelhante.

IPMJP LEM
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CONCLUSAO

Adicionalmente, caso o Comité de Investimentos delibere pela reducdo da volatilidade da carteira, poderd ser avaliado %
resgate integral dos recursos aplicados no ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF. O fundo adota uma estratégia de

« . , , « - . .5
gestdo ativa, buscando gerar retorno superior ao CDI por meio de alocagdes taticas entre diferentes segmentos da renda fixa.
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Essa abordagem amplia a exposi¢do ao risco de mercado, tornando o desempenho mais dependente da assertividade dfp
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antecipa¢do dos movimentos da curva de juros por parte do gestor do fundo. No atual contexto de Selic elevada, o proprio Cél
oferece um nivel de carrego expressivo, reduzindo o prémio esperado pela assungdo desse risco adicional. Nesse Cendrio,n_éu
migracéo dos recursos para o ITAU SOBERANO RF SIMPLES FIC FI (CNPJ: 06.175.696/0001-73) mostra-se uma qlternoti\é
possivel e alinhada a uma estratégia conservadora com menor volatilidade.
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Dessa forma, conclui-se que as movimentacdes propostas preservam o enquadramento da carteira no segmento de ren
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fixa e se mostram compativeis com a estratégia de investimento do IPMJP. Em conjunto, as substituicées sugeridas tendem
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contribuir, dinda que de forma limitada, com a eficiéncia da alocacdo, sem comprometer a adequada relagcdo entre risc

retorno e liquidez exigida para o cumprimento dos objetivos atuariais do instituto.

Por fim, destaca-se que ndo se propde o aumento da exposicdo total a fundos de renda fixa, mas uma realocagdo dentro
segmento, com o objetivo de otimizar a composicdo da carteira, observando a carteira sugerida no estudo de ALM elabora
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em abril de 2026. Nesse contexto, além da alocagdo direta em titulos pUblicos sugerida no estudo, deve-se acompanha
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nivel de liquidez da carteira diante das alteracdes financeiras e atuariais do RPPS, o que reforca a conveniéncia de mant
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fundos referenciados ao CDI no portfélio.
IPMJP
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