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Municipio de Jodo Pessoa (IPMJP). Politica de seguranga de documentos,
informacgoes e de protecao de dados pessoais. 22 Edicdo revisada
e ampliada. Jodo Pessoa, 2022.
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PANORAMA MACROECONOMICO JANEIRO DE 2026

PANORAMA EXTERNO JANEIRO DE 2026

O cenério macroeconémico global de janeiro de 2026 iniciou 0 ano com uma
reprecificacdo de expectativas marcada pela resiliéncia americana e volatilidade
geopolitica. No panorama internacional, o foco voltou-se para a recalibragem da
politica monetaria. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve adotou um tom
cauteloso ao pausar cortes de juros diante de indicadores econémicos robustos, o
que conteve as apostas de afrouxamento agressivo e sustentou a forga do ddlar no
curto prazo. A China, por sua vez, manteve o esforgo de implementar novos pacotes
de estimulo para reaquecer sua demanda interna, enquanto as crescentes tensdes
no Oriente Médio pressionaram o mercado de energia, adicionando uma dose extra

de cautela externa.

PANORAMA BRASIL JANEIRO DE 2026

O cenario macroecondmico brasileiro de janeiro de 2026 iniciou o ano pautado pelo
equilibrio entre uma inflagao relativamente controlada e a persisténcia das atencoes
sobre o quadro fiscal. No ambito doméstico, o foco voltou-se para a dinamica do
IPCA, que absorveu pressbdes sazonais tipicas do periodo, mas manteve o
acumulado de doze meses ancorado em relagdao a meta. O Banco Central, por meio
do Copom, manteve uma postura cautelosa na condugdo da taxa Selic,
condicionando a politica monetaria a evolugdo de um mercado de trabalho ainda
aquecido. Paralelamente, a atividade econbmica continuou demonstrando
resiliéncia, o que exigiu do governo um compromisso reforgcado com a sinalizagéao

das metas de resultado primario para sustentar a confianga do mercado.

RESOLUGOES 12 REUNIAO ORDINARIA COI IPMJP
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Disposto na Ata da 12 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JOAO PESSOA, aquisicéo
de Titulos Publicos da modalidade NTN-B para o vencimento 2030 vide repasse de
contribuicdes previdenciarias e cupons NTN-B. A cotagcdo da NTN-B ocorreu no dia
23/12/2025 com liquidagdo em 24/12/2025. As instituicbes que formalizaram
cotagoes foram: XP, BRADESCO, CAIXA, GENIAL e BTG. Sendo apresentadas as

seguintes taxas para os vencimentos informados.

2030

CAIXA BRADESCO Xp GENIAL BTG

7.8100 17,7600 7,8450% 7,8300 7,8350%

Finalizando o prazo para envio das taxas ofertadas, a XP sagrou-se vencedora de

ambos os vértices conforme descrito no quadro acima.

Abaixo seguem os quadros detalhados das cotag¢des vencedoras.

VENCIMENTO QUANTIDADE TAXA P.U. FINANCEIRO LIQUIDAGAO |VENCEDOR
2030 453 7,8450% R$ 4.415,48 R$ 2.000.211,96 2710172026 XP
TOTAL R$ 2.000.211,96

Apos cotagdo e liquidagao realizada restou um saldo residual de R$ 3.500,89 (trés
mil e quinhentos reais e oitenta e nove centavos) na conta do RPPS, a serem
destinados de acordo com as deliberagdes da préxima reunido ordinaria. Abaixo

segue a nota de negociagao do titulo liquidado.
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T B 1 Mimens dperecan
<= Nota de negociagao de titulos Tipo Lyl o Pt

CLIENTE

Maome W™ conte CHPJ/CPF

I NETITUTO DE PREVIDENC A DD MUNIGIP O DE JOA D PESSDA A008 35 40955 403000109

CARACTERISTICAS DO TITULD

Ao Vencments
NTHN-B- ABDY2030 15/08/ 2030
Ermigso Indexador Caréncia
Tesowa Nasions IPCA 15/08/ 2030
Titula Custddia Linuidaciéo Emigzio
NTN-B760199 SHEIC [+ 10/02/ 2010
CARACTERISTICAS DA OPERACAD

Quantidade Fraco Unitano Valor Bruta 10F ] Valor iguidio
453 4415478333 200021185 0,00 0,00 200021185
Taxa do Megocn

IPC-A + 7845%

CARACTERISTICAS DA COMPROMISSADA COM LIGUIDEE DIARIA

Veancimento Fraco Unitano Walor Bruta HoF 1] Valor lguide
Percentual Indexador Valor Princigal Rendirmenta Brato Rendimento Liguda

OBSERVACOES

IZIN Perindicldade dos juras Amonizegao

BRETNCHNTESRS Semesral -

ACOMPANHAMENTO DE RENTABILIDADE

O acompanhamento da rentabilidade da carteira de investimentos do Instituto reflete
o resultado das estratégias adotadas por este Comité frente as eventuais
volatilidades ocasionadas pelas nuances do cenario macroeconémico. Desta forma,
visando sempre cumprir a meta atuarial vigente e a solvéncia de longo prazo

projetada do fundo.

Abaixo, apresentamos o resultado consolidado da rentabilidade do Fundo

Previdenciario no fechamento de Dezembro, comparado ao benchmark atuarial:

e Meta Atuarial do Exercicio: IPCA+ 5,57%
e Rentabilidade da Carteira no Més:1,92%
e Rentabilidade Acumulada no Ano: 1,92%

o Meta Atuarial do més: 0,78%
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e Meta Atuarial Acumulada no Ano: 0,78%

e Retorno de meta mensal: 1,14%

e Retorno de meta acumulado: 1,14%

e Patriménio Liquido Total: R$ 913.534.128,33

Os dois ativos com maior RENTABILIDADE no més (ex:titulos publicos e privados)
foram os fundos ALASKA BLACK INSTITUCIONAL FI ACOES e ITAU DUNAMIS
FIC ACOES, com rentabilidades de 14,74% e 11,23% respectivamente.

Com a aquisi¢ao recente, da NTN-B para 2030 (IPCA + 7,845%) o Comité assegura
um carrego estrutural elevado para a parcela de Renda Fixa. Mantida a atual
composic¢ao e as condigdes de mercado precificadas, a meta do exercicio 2025 foi
amplamente superada e a projecéo para 2026 é que a carteira mantenha aderéncia

a meta, absorvendo eventuais solavancos do mercado.

MONITORAMENTO DE RISCOS

O Comité de Investimentos realiza o monitoramento continuo dos riscos inerentes a
carteira do Fundo Previdenciario, mitigando exposi¢cdes indesejadas e assegurando
a preservagao do patrimdnio do Instituto, em estrita observancia as boas praticas de

governanca e aos pilares do Pro-Gestao.

Conforme deliberagédo disposta na Ata da 12 Reunido Ordinaria do Comité, o fundo
previdenciario incrementou sua posicdo em Titulos Publicos da modalidade NTN-B
com aquisi¢cao via certame entre instituicdes credenciadas. Fora decidida a escolha
pelo vencimento 2030 tendo em vista sua alta abertura para incremento de posi¢cao
em relagdo ao que sugere o estudo ALM, bem como pela oportunidade de se captar

a alta rentabilidade dos vértices curtos e posicionar-se em ativos de maior liquidez.

O risco de crédito da carteira consolidada é classificado como baixo. A maior
parcela dos recursos estd alocada em emissdes do Tesouro Nacional (Risco
Soberano). Ademais, os recursos em caixa e fundos de investimento operam

exclusivamente por meio de instituicbes financeiras de alta regulagdo prudencial,
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todas previamente submetidas a rigoroso processo de credenciamento e analise de

rating por este Instituto.

O monitoramento do fluxo de caixa assegura que o Instituto possua recursos
prontamente disponiveis para honrar a folha de pagamento de aposentadorias e
pensdes, além das despesas administrativas. O saldo residual mantido em conta
corrente e as alocagbes em fundos de liquidez diaria garantem o cumprimento das
obrigagdes de curto prazo sem a necessidade de liquidagdo antecipada (e com

desagio) de ativos estruturais.

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

As movimentagdes executadas e a manutengao da atual composicido da carteira de
investimentos do Fundo Previdenciario encontram-se em absoluta conformidade
com as diretrizes macroeconémicas e os limites de alocagdo estabelecidos na

Politica de Investimentos vigente para o presente exercicio.

A aquisicao de Titulos Publicos Federais da modalidade NTN-B para o vencimento
de 2030 (Artigo 7°, Inciso |, alinea "a" da Resolugdo CMN 4.963/2021) atende
integralmente ao que permite a norma vigente a data da operagao 27/01/2025,
contudo é também aderente a nova resolugao (Artigo 7°, Il da Resolugao CMN
5.272/2025). O ativo é classificado como de baixo risco e possui aderéncia plena a

estratégia alvo estipulada para a classe na Politica de Investimentos 2026.

Ao final das transacoes relatadas nesta reunido, a carteira de Titulos Publicos soma
o montante de R$520.933.802,36 (quinhentos e vinte milhdes novecentos e trinta e
trés mil oitocentos e dois reais e trinta e seis centavos), correspondendo a
aproximadamente 57% de todo o patriménio liquido do FUNPRE. Esta Assessoria
de Investimentos entende que os Titulos Publicos do tipo IPCA+, com juros
semestrais sdo os ativos mais indicados para a carteira do RPPS no momento, ja
que pagam prémio superior a meta atuarial, sendo a NTN-B o ativo de menor risco
no mercado, conferindo rentabilidade combinada com seguranga para a saude da

carteira.
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