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INSTITUTO DE PREVIDENCII\ DO
MUNICIPIO DE JOAC PESSOA

ATA DA 102 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE JOAO PESSOA — IPM JP — 2022

1-DATA, HORA E LOCAL DE REALIZAGAO:

- Realizada em vinte e quatro de setembro de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na Sede do IPMIJP, sito na Rua
Engenheiro Clodoaldo Gouveia, 166, Centro, Jodo Pessoa.

2-PARTICIPANTES:

- Membros do Comité de Investimentos: CAMILA PIRES DE SA MARIZ MAIA, JOAO CARLOS DE OLIVEIRA LEAO,
RODRIGO ISMAEL DA COSTA MACEDO, SUZANA SITONIO DE ECA, YURI VEIGA CAVALCANTI.

3-PAUTA:
- Discuss3o acerca do cendrio politico-econémico e expectativas do mercado.
- Analise dos produtos mais indicados para o Instituto de Previdéncia do Municipio de Jodo Pessoa.

Feito o pregdo de inicio da reunido e obtido quérum para o inicio dos trabalhos, vide portaria 729/2012 e
devidamente modificada pela Portaria 499/2015, foi aberta pela presidente do Comité de Investimentos do IPMJP,
a Sra. Suzana Siténio de Eca, a 102 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos para o ano de 2022. Iniciada a
reunido, o senhor Jodo Carlos de Oliveira Ledo apresentou possiveis estratégias a serem utilizadas no corrente més,
primeiro apresentou produto do tipo CAPITAL PROTEGIDO tanto da RIO BRAVO, quanto do banco SAFRA, ambos
produtos S&P 500, além disso apresentou estratégia de renda varidvel, dando continuidade ao disposto nas 82 e 92
Reunides ordinarias do Comité de Investimentos, mantendo a ideia de fazer pre¢o médio. Ainda em sua fala
informou que para o més de novembro além das contribuicbes previdencidrias serdo percebidos cerca de
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais) provenientes de cupons de Titulos Publicos que compdem a carteira do
RPPS. Concluindo pontuou acerca de relatério apresentado pela LEMA EF acerca do produtos Capital Protegido e
relatério dos produtos dividendos do setor Assessoria de Investimentos, relatérios seguem anexo a ata, sugerindo
votacdo acerca de qual estratégia a ser tomada, sendo os votos Suzana Sitonio de Eca votou pela estratégia S&P
capital protegido, o Sr. Yuri Cavalcanti votou pela estratégia da renda varidvel brasileira, a Sra. Camila Pires votou
pela renda variavel brasileira, o Sr. Rodrigo Ismael votou pela renda variavel brasileira, e o Sr. Jodo Ledo votou pelo

COI, entretanto, como a alocagdo de oito milhBes ndo foi prosperada, vota pelo produto de estratégia dividendos.

Sendo assim, por quatro votos a um a estratégia escolhida foi a de renda variavel brasileira, sendo o produto
escolhido XP INVESTOR DIVIDENDOS FIA, ficando as contribuicBes previdenciarias referentes ao més corrente
aplicados nesse produto, ao final da reunido a Sra. Suzana Sitonio de Eca informou que o RPPS encontra-se sem a
condi¢do de investidor qualificado, de forma temporaria, contudo o IPMJP j& encontra-se em processo de
renovagao do PRO GESTAO, sendo o processo iniciado, aguardando- a auditoria, além disso o CO!l IPMJP, entende
que deve-se aguardar a defini¢do do processo de renovacao para caso ndo objetivado seja realizado o resgate dos
produtos que precisem desta condigdo. Encerrada a reunido pela presidente do Comité de Investimentos ficou

disposto o investimento nas movimentag¢des apresentadasqé/" M‘YO E ?
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ESTRATEGIA RENDA VARIAVEL PARA 102 REUNIAO ORDINARIA COI IPMJP

Nos acostando a analise do mercado, entendemos que estamos chegando no plat6 da taxa de
juros praticada pelo Bacen, observamos que algumas casas de analise entendem que ja
chegamos a este ponto, com isso a RENDA VARIAVEL pode se beneficiar. Além disso o
investimento em renda varidvel nesse momento encontra-se alinhado com a estratégia

apresentada no més de agosto, coma construgdo do prego médio de ativos.

Hoje a carteira do IPMJP possui apenas um produto que utiliza a estratégia dividendos, FDO DE

INV EM COTAS DE FDOS DE INV EM ACOES CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS.

Nesta analise foram comparados os fundos DIVIDENDOS disponiveis no mercado e

enquadrados para o RPPS.

FIC FiA CAIXA EXPERT VINCI VALOR ® ] XP INVESTOR DIVIDENDOS FIA ® BB TOP AGOES DIVIDENDOS Ft ® § 4UM MARLIM CIVIDENDOS FiA @

CIVIDENDOS RPPS 16 §76.255/6001-12 05,100 230000146 ; 09539 3364000122

15 154 441000115

Actes Agbes Agdes Agtes

SANTANDER AGOES DIVIDENDCS FIC FI @ BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA @ i JCATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA ® SAFRA MULTIDIIDENDOS PB FIC FIA ®
88 279 304000131 82 097 252/0001-05

13 455 174000130 £9.290.513/0001-38

Agdes

Agles Actes Agdes

BRADESCO FiA DIVIDENDOS BRADESCO H FIA DIVIDENDOS
© ® ® i ADICIONAR ATIVO
75 316 384000173 02.138.44200001-24 :

agdes @

Agdes

Sendo estes fundos das casas CEF, XP, BB, 4UM, Santander, BTG, Icatu, Safra, Bradesco.

- -

Observamos que o Banco Bradesco nos apresentou dois produtos com mesma estratégiaq.g—//
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e FIC FIA CADA EXPERT VINC! VALOR DIVIDENDOS RPPS  ~« XP INVESTOR DIVIDENDOS FIA -—nmpnor‘)snmnemosn

e S MARLIM DIVIDENDOS RA . SANTANDER AGOES DIVIDENDOS FIC FI e BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA
-~ ICATU VANGHARDA DIVIDENDOS FIA e SAFRA MULTIDIVIDENDXOS P FIC FIA ~ BRADESCO FtA DVIDENDOS
—orhi e BRADESCO H FIA EVIDERDOS

G /713 Gi-14 Gt Bi-18 7% a1-1% [E] iR Gy 51-18 (oL [T vty 8126 BESE Y HE-2% ] o512z R

Rentabilidade histérica ©

| FIC FIA CAIXA EXPERT VINC... 486% 13,52% 12.24% 0.91% 9.26% 22.01% 1830 ¥
[ XP #HVE STOR DIVIDENDOS Fi... 6,28% ¥ 28,84% % 17,70% Y 1342 % 23,26% ¥ 24.65% 2,96%

| BB TOP AGOES DPADENDOS F... 4.05% 1452% 13.89% 1.80% 9.13% 15.95% 1.95%

% 4U8 MARLIM DIVIDENDOS FIA 5,09% 1247% 15,25% 4,75% 6.76% 27.52% 17.66%
E SANTANDER ADE S DIVIDERDO... 454% 13.56% 10.63% 070% 982% 26.20% .02%

| BYG PACTUAL DIVIDENDOS Fl.. 5.23% 9.70% 149% 0.21% 0.33% 129% -2.90%
E ICATU VANGUARDA DIVIDENDO... 541% 10.58% 17.59% 126% 265% 4,40% 46.81%
| SAFRA MULTIDMDENDOS PB .. 4.26% 1391% 11.64% 6.66% 9.09% 2013% 12 87%
[ BRADESCO FiA DIVIDENDOS 5.19% 14.85% 16.09% 319% 13.19% a5 ¥ 7.29%
! BRADESCO H FIA DIVIDENDOS 451% 13.24% 10.41% 0.19% 5.37% 26.51% 16.62%
| CDf (Benchmark) 0.56% $.63% 3.23% 6.37% 11.29% 14.90% 18.72%

Em comparagdo gréfica é visivel que o produto apresentado pela XP Investimentos apresenta

melhor historico.
.

No quesito da rentabilidade histérica tal produto continua apresentando destaque'lem/,f

comparagao com seus pares. 7/ éLL%DJIQv B@ L L
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indice de Sharpe ©

FUNDO 12 MESES HICIO

| FIC FIA CAIXA EXPERT VINC... 0,11 0,02

| XP INVESTOR DIVIDENDOS Fl... 065 ¥ 0,19

| BB TOP ACOES DIVIDENDOS F... 017 030 %
4UM MARLIM DIVIDENDOS FIA 0,26 0,03

l SANTANDER AGOES DIVIDENDO... -0,08 0,03

| BTG PACTUAL DIVIDENDOS Fl.. 0,61 0,06

| caTu vancuaroa oviDENDO... 0,46 0,04

| SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB ... 011 0,15

I BRADESCO FIA DIVIDENDOS 0,11 0,21

I BRADESCO H FIA DIVIDENDOS 0,11 0,03

, I €Dt (Benchmark} 0 ¢
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Ainda analisando a consisténcia dos produtos o Fundo de Investimentos XP Investor

Dividendos tem propor¢des melhores aos demais fundos.

Olhando o indice de Sharpe, relagdo risco x retorno, em 12 meses apenas 0s fundos XP
Investor Dividendos e o Fundo Bradesco FIA Dividendos apresentarem relagdo positiva, ja na
relagdo desde a criagdo do fundo de investimentos, quem melhor apresentou tal indice foi o

Fundo BB Top Agdes.

Volatilidade ©

FUNDC 2 MAESES IHICIO

| FIC FIA CAIXA EXPERT VINC... 18,09% 19.60%
I XP INVESTOR DIVIDENDOS FL... 18.53% 21,19%
| BB TOP ACOES DIVIDENDOS F... 18,36% 21,09%
§ 4um MARLIM DIVIDENDOS FIA 17,1% ¥ 16,03% ¥
I SANTANDER AGOES DIVIDENDO... 18,15% 21,58%
| BTG PACTUAL DIVIDENDOS Fl... 18,94% 19,94%
I CATH VANGUARDA DIVIDENDO... 18,73% 22.67%
| sarra muLTioNIDENDOS PB .. 19,01% 22.33%
| Bravesco Fia oivioenoos 18,03% 21,62%
| BRADESCO H FIA DIVIDENDOS 18,18% 2278%
0,12% 0,63%

| €Dl {Benchmark}

O fundo de Investimentos da 4Um foi o produto que apresentou menor volatilidade, isto pode
ser encarado com duas opticas no caso em tela, em momento de alta volatilidade o produto

mostrou-se resiliente, ja em momentos de captura de resultados o produto n3o alcangou tudo

o que seus pares entregaram. gé/ é,k,p’TO EQ)

Av. Eng. Clodoaldo Gouveia, nt 166, Centro
Jodo Pessoa -PB. CEP: 58.013-370. CNPJ: 40955403/0001-09 | Fone: (83)3218.9831 { 3 ;E



o JIPM

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE JOAC PESSOA

Gréfico de Correlagéo ©
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Gréafico de Risco X Retorno ©
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() Pedn e anpise (s AT eser

Quanto a correlacio, temos que os produtos sdo todos muito parecidos entre si, sendo o'fator

humano, gestdo e administragdo do fundo de investimentos, o grande diferencial entre os

produtos. ’ é"@ Ve /5/@
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Analisando ao gréfico risco x retorno vemos que todos os produtos encontram-se no mesmo

ponto do eixo da abscissas, risco similar, e apenas destacando-se no eixo das ordenas o

produto XP INVESTOR DIVIDENDOS FIA, que ocupa ponto elevado, denotando maior retorno.

Drawdown ©

0%
-5 %
~10 %
-15 %
-2 %
-35 %
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~50 %

~-55 %

1714 a1iis 31718

01260 0122

Vendo outro imnportante indicativo o Drawdown, que indica quanto foi a queda do

valor de u

m ativo em relagdo a sua cotagdo mdxima. Temos os produtos com menor

queda sendo o Icatu, XP e BTG, e 0s de maior queda CEF, Safra e BB.

Sendo assim por todo o exposto

significativo a carteira deste RPPS, esta Assessoria de Investimentos sugere que caso’o\

Comité de Investimentos do IPMJP deci

co

m as Contribuicdes do més corrente, que sejam no
DIVIDENDOS FIA de CNPJ: 16.575.255/0001-1q/ 2

Av. Eng. Clodoaldo Gouveia, n2 166, Centro

Jodo Pessoa
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produto XP INVESTOR
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e entendendo que tal estratégia pode gerar alfa ,

T

da por realizar aplicagdo em Renda Variavel . '
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA") é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela
Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informagGes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte
de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagéio em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdi¢do. Esse relatdrio é
baseado na avaliacdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagdo os resultados divuigados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse
documento ou seu contetido. Esse documento néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja 0 propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em considerac@o os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequagdo o natureza de suas obrigacGes e transparéncia. O cliente é o tnico responsavel pelas decisdes de investimento ou de
abstencéo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga. Os
desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaragGo ou
garantia, de forma expressa.ou implicita, € feita em relaco a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo sdo liquidas de tributos, os
quais podem variar conforme m,%,p modalidade e prazo de investimento. @\ nm\eav‘so B
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ANALISE

Elaboramos esta anélise para avaliar a viabilidade do investimento no RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA FIM. Este fundo
adota uma estratégia especifica com a protecdo do capital investido, que consiste em aplicar seus recursos de forma a acompanhar a

variacao do S&P 500, indice composto por quinhentas acbes cotadas nas bolsas de NYSE ou NASDAQ, qualificados de acordo com o
seu tamanho de mercado, liquidez e representacéo de grupo industrial.

Tipo: Multimercado Capital Protegido

mma_,mnmmmm“mCmnm:m:BU:_QQOgcmm003vm::mm<m:mnmoao_\:Q.nmmm%moo.no:;m protecdo do capital investido durante a vigéncia da estratégia de
investimento (“Operacdo Estruturada”)

Tipo de Condominio: Aberto, com prazo indeterminado e caréncia de 25 meses, contados a partir do dia Gtil anterior ao inicio da operacdo
Aplicacao Inicial: R$ 50.000,00 / Movimentagées: R$ 1.000,00 / Saldo Minimo: R$ 1.000,00

Carteira: Composicdo da carteira ndo informada.

Taxa de Administragdo: 1,20% a.a.

Caréncia: 25 meses

N 0 N T R R

wmmmm"m“zoEmmmﬁm.o:_H_Bm_\oamnoﬁmmnmsnm_mammmmanm_nc_maoammnoaﬁuno:,o<m_oqammno$mzo fechamento do 3° dia contado da data do pedido de
resgate. oo

I

2

Enquadramento: Artigo 10, inciso ,._,,,,.,>ﬁm 10% do PL do RPPS, limitado a 15% do PL do fundo
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ANALISE CONCLUSAO

A estratégia ndo se mostra atraente se analisado pelo aspecto da rentabilidade, pois apenas em 20,73% dos casos, a estratégia
entregou retorno superior as simula¢des da meta atuarial (IPCA+4,94%) prevista para o periodo.;

Se analisada sob a ética de um “seguro” contra variagdes negativas do S&P 500, a aplicacdo no fundo faz sentido, dado que mesmo

em cenarios em que o S&P 500 rentabilize negativamente, o fundo garante, pelo menos, 20,15% de rentabilidade, o que o torna viavel
para o RPPS que tem fundo de Exterior em carteira;

Ainda na Otica de “"seguro”, podemos destacar que dos 10.000 cenarios de rentabilidade do S&P 500 gerados 35,46% possuem
rentabilidade negativas. Portanto, é interessante um mix de 40% no fundo de 60% em S&P 500 , pois conforme o slide 9 tem a
melhor relacao de atingir a meta atuarial em todos os 10.000 cenarios da meta atuarial.

Sendo assim, podemos concluir que a presenca, em carteira, do fundo de capital protegido suaviza os cenarios negativos de S&P 500,
dessa forma, tornando-se um ativo atrativo de protecdo contra volatilidade do mercado exterior.

e ff/
Vale salientar que a DOmmm anglise se baseou em projecdes, que podem ser diferentes Qo nm:m: efetivo, @
M ¢ ) R4S WP\
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CENARIOS DE RENTABILIDADE_DENTRO DA
ESTRATEGIA

Pardmetro de Referéncia: Fechamento de 01/11/2024 do S&P 500
Vigéncia da Operagdo Estruturada: de 01/10/2022 a 01/10/2024

Barreira de Alta = +40,00% | Barreira de Baixa = -30.00%

Cenarios de Retorno da Operagdo

Negativo Sim

Nao 20,15% a.p.
Negativo Nao Nao 10% + variacdo do S&P 500 a.p (com sinal positivo)
Positiva Nao Nao 10% + variacao do S&P 500
Positiva Nao Sim 20,15% a.p.
Indiferente ~ Sim Sim 30,30% PJP\ “\r%no, o
AGQ/22 , m
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CENARIOS DE RENTABILIDADE_DENTRO DA
ESTRATEGIA

Para a analise das possibilidades de retorno da operagdo foram aplicados dois modelos de previsao:

® Modelo de Previsdo Histérico: Baseado nos retornos do indice S&P 500 em diferentes momentos do passado e para 0 mesmo
periodo da operacdo, ou seja 25 meses;

® Modelo de simulagdo por Montecarlo: Metodologia baseada na simulacdo estocastica, envolvendo ntimeros aleatédrios, de acordo

com os retornos do indice S&P-500 dos Ultimos 1.260 dias (trés anos). Foram rodadas dez mil simulacBes para os retornos diarios

para o periodo da operacdo estruturada;
Projegdo 10,000 cendrios de Q171072022 3 01112024

Y ke
LEMA -




CENARIOS DE RENTABILIDADE DENTRO DA
ESTRATEGIA_MODELO DE PREVISAO HISTORICA

Foram escolhidos periodos de performance do S&P 500 de igual o periodo da operacdo e analisados quais retornos a estratégia teria em
cada cenario, caso se repetissem os retornos de cada periodo de tempo.

Eventos Periodo Piso Teto Final Estratégia

Guerra do Golfo 02/08/1990 a 02/09/1992 -15.94%  2094%  18.92% 28.92% a.p.

Bolha da Internet 11/08/1999 a 11/09/2001 -16.08%  17.32%  -16.08% 26.08% a.p.

11 de setembro / Invas&o do iraque 11/09/2001 a 13/10/2003 -28.90% 7.32% -4.32% 14.32% a.p.
Subprime 29/12/2007 a 28/01/2010 -53.93% 0.00% -26.14% 20.15% a.p.
P6s-subprime 27/10/2008 a 26/11/2010 -2031%  4440%  40.11% 20.15% a.p.

US Fed tampering 2013 01/09/2012 a 02/10/2014 -3.63% 43.00%  38.36% 20.15% a.p.
Covid-19 17/11/2019 a 16/12/2021 -28.34%  50.93%  49.54% 20.15% a.p.

Guerra na Ucrania 30/07/2020 a 31/08/2022 -0.29% 47.76%  21.83% 20.15% a.p.

Desta forma, caso os cendrios de retorno do S&P-500 se repitam de acordo com os cendarios histéricos acima, a estratégia retornara entre
14,32% até o maximo de 28,92%, ao final da operagao.

\

Ressaltem-se os cenarios em que o indice entregou rentabilidade negativa no fim do periodo, mas que a estratégia protegeu o patriménio

. . - = 5 (\ 4
de tais <m:mnomwu\x Sugore Ko C.
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CENARIOS DE RENTABILIDADE DENTRO DA
ESTRATEGIA_MODELO DE PREVISAO MONTE CARLO

Partindo do retorno diario dos ultimos 1.260 dias do S&P 500, utilizou-se da média e do desvio padrdo do periodo para rodar as 10.000

simulacBes de retornos didrios para o Ibovespa ao longo da janela de tempo da operacao estruturada. Os resultados simulados foram os
seguintes:

DADOS DA SIMULACAO POR MONTECARLO

Retorno Médio Ponderado das 10.000 Simulacdes 22,79%
% de Retornos Negativos 35,46%
% de Retornos Positivos 64,36%
% Entre as Barreiras (-30% a 40%) 45,67%
% Atingimento da Barreira de alta (>40%) 43,61%
% Atingimento da Barreira de baixa (<-30%) 10,65%
% Antigimento das duas Barreira (Duplo) 0,07%
\\}Ir:xl
Fonte: Base de dados Ibovespa - Comdinheiro| Dados nm,,,m,:::_mm.mo - _.m_sg wﬁ\r@v\(’o Wx@
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CENARIOS DE RENTABILIDADE DENTRO DA
ESTRATEGIA_MODELO DE PREVISAO MONTE CARLO

Partindo das 10.000 simulacdes de retornos diarios para o S&P 500 e da operagdo estruturada. Foram feito diferentes mix dos dois, para
verificar gual tem o melhor resultado dentre os 10.000 simulagdes

Cenarios de Retornos de um mix do fundo com o S&P 500

44,07% 0% 100%
44,37% 10% 90%
44,64% 20% 80%
44,78% 30% 70%
44,95% 40% 60%
44,92% 50% 50%
44,49% 60% 40%
43,78% 70% 30%
41,53% 80% 20%
35,10% 90% 10%
20,73% N 100% 0%

Fonte: Base de dados S&P-500 - Comdinheiro| Dados am.,m:.._:_mmww -LEMA %wh.ﬁ E o
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM"). As recomendacées foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte
de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacéio especifica que rege os investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacio em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é
baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecGes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse
documento ou seu contetido. Esse documento néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoq, no todo ou em parte, qualquer que
seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagGo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em considerag@o os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequac@o & natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O cliente é o Unico responsdvel pelas decisGes de investimento ou de
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os
desempenhos e/ou rentabilidades anteriores néo sdo, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou

garantia, de forma expressa ou implicita, éfeita em relacéio a desempenhos vindedtiros. As rentabilidades divulgadas ndo sdo liquidas de tributos, os
quais podem variar conforme o tipo, modalidade m,.‘bBNo de investimento.



ANALISE_INFORMACOES

Elaboramos esta andlise para avaliar a viabilidade do investimento no SAFRA CAPITAL GARANTIDO BOLSA AMERICANA FIM. Este
fundo adota uma estratégia especifica com a protecdo do capital investido, que consiste em aplicar seus recursos de forma a

acompanhar a variacdo do S&P 500, indice composto por quinhentas a¢des cotadas nas bolsas de NYSE ou NASDAQ, qualificados de
acordo com o seu tamanho de mercado, liquidez e representacdo de grupo industrial.

-> Tipo: Multimercado Capital Protegido
-> Estratégia: Buscar rentabilidade que acompanhe a varia¢do do indice S&P 500, com a protegdo do capital investido durante a vigéncia da estratégia de
investimento (“Operacdo Estruturada”)
-> Tipo de Condominio: Aberto, com prazo indeterminado e caréncia de 3,2 anos, contados a partir da data de inicio da operagao
-> Aplicacdo Inicial: R$ 300.000,00 / Movimentagées: R$ 10.000,00 / Saldo Minimo: R$ 10.000,00
=> Carteira: Composicao da carteira nao informada.
=> Taxade Administragao: 1,00% a.a.
-> Caréncia: 11/10/2022 a 07/01/2026 (3,2 anos)
-> Resgate: Conversdo D+0/D+1 apés ,o_,ﬁmma._:o do periodo de caréncia
-> Enquadramento: Artigo 10, inciso | - Zm,,a,_%\o do PL do RPPS, limitado a 15% do PL do fundo N\ \@
\ﬁ \ dugpro BB
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CENARIOS DE RENTABILIDADE_DENTRO DA

ESTRATEGIA

Vigéncia da Operacdao Estruturada: de 11/10/2022 a 07/01/2026

Barreira de baixa: 15,00%

Cenarios de Retorno da Operacdo

zwmm:<o Nao
Positiva®, Sim
/7\\

3,

15.00% a.p.

Variacao do S&P moﬁ % .
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ANALISE CONCLUSAO

B Seanalisada sob a 6tica de um “seguro” contra variages negativas do S&P 500, a aplicagdo no fundo € interessante, dado gue mesmo
em cenarios em que o S&P 500 rentabilize negativamente, o fundo garante retornos positivos, o que o torna viavel para o RPPS que

tem investimento no exterior em carteira. No pior cenario (S&P 500 com -100% retorno), o fundo ainda tera rentabilidade positiva de
15%.

B Ainda na é6tica de “seguro”, podemos destacar que dos 10.000 cenarios de rentabilidade do S&P 500 gerados 40,61% possuem

rentabilidades negativas. Portanto, é interessante um mix de cerca de 40% no fundo e de 60% em S&P 500, pois conforme

demonstrado na pégina 10, esta proporcdo possui a melhor relagdo de retorno acima da meta atuarial em todos os 10.000 cenarios
simulados.

Sendo assim, podemos concluir que a aplicagdo no fundo de capital protegido, quando combinada com alocacéo direta em S&P 500,
suaviza os cenarios negativos de S&P 500 e se beneficia na queda do indice, visto que o fundo entrega 15%
caso de ndo superacdo da barreira.

de retorno ao periodo em

B A estratégia ndo se mostra atraente como um investimento isolado, visto que em apenas 26,68% dos casos a estratégia entregou

P

retorno superior as m_Bc_mm@mm,,am meta atuarial (IPCA + 5,04%) prevista para o periodo e apresentou o menor percentual de retorno

acima do S&P 500 (98,17% dos nmzwﬁ_o& - ver pagina 8.&\. duaere £ 7o
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ANALISE CONCLUSAO

O fundo prevé captagdo maxima de 200 milhdes. Levando em consideragao o Art. 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o total das
aplicagdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar no maximo 15% do patriménio liquido

deste fundo. Dessa forma, o IPMJP pode aportar até 30 milhdes no SAFRA CAPITAL GARANTIDO BOLSA AMERICANA FIM.

No que diz respeito ao Art. 10, inciso | da mesma Resolucdo, o RPPS pode alocar até 10% em cotas de fundos de investimento

classificados como multimercado. De acordo com a carteira de agosto, o IPMJP mantém 1,18% do seu patrimonio alocado neste
segmento.

B Visto que o IPMJP possui R$ 18 milhGes alocados em fundos expostos ao S&P 500, os quais reproduzem o indice com e sem a

variacdo cambial, indicamos que utilizem R$ 7,5 milhdes de sua posicido no BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO para
aplicacdo no SAFRA CAPITAL GARANTIDO BOLSA AMERICANA FIM.

M Indicamos o resgate no BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO, pois ¢ uma das posicdes liquidas do IPMJP. Além disso,

considerando o aporte S_ﬁm_,?m:m ocorreu julho de 2018, a rentabilidade acumulada no fundo é de 14,50%, o que incorreria em
lucro na realizacdo desta m_anmﬁ MQ&D&O k=

_ \ﬂ )
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CENARIOS DE RENTABILIDADE_DENTRO DA
ESTRATEGIA

Para a analise das possibilidades de retorno da operacao foram aplicados dois modelos de previsao:

® Modelo de Previsao Histdrico: Baseado nos retornos do indice S&P 500 em diferentes momentos do passado e para 0 mesmo
periodo da operacdo, ou seja 3,2 anos;

Modelo de simulagdo por Montecarlo: Metodologia baseada na simulagao estocastica, envolvendo nimeros aleatérios, de acordo

com os retornos do indice S&P 500 dos ultimos 1.260 dias (trés anos). Foram rodadas dez mil simula¢fes para os retornos diarios
para o periodo da operacdo estruturada.

Projecio 10,000 cendrios de 11/10/2022 a 07/01/2026

29

15

190

o5

48

8, 26 ) 00 830
N

ouT/22 Vale salientar'que a nossa analise se baseou em proje¢des, que podem ser diferentes do cenario mqmn?ow\ —lmz > § of
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CENARIOS DE RENTABILIDADE DENTRO DA
ESTRATEGIA_MODELO DE PREVISAO HISTORICA

Foram escolhidos oito periodos de performance do S&P 500 iguais aos da operacdo (3,2 anos) e analisados quais retornos a estratégia teria
em cada cendrio, caso se repetissem os retornos de cada periodo de tempo.

Eventos Periodo Piso Teto Final Estratégia

Guerra do Golfo 02/08/1990 a 01/11/1993 -15.94%  33.58%  33.46% 33.46% a.p.

Bolha da Internet 11/08/1999 a 08/11/2002 -40.34%  17.32%  -31.28% 15.00% a.p.

11 de setembro / Invasao do iraque 11/09/2001 a 09/12/2004 -28.90% 9.05% 8.85% 15.00% a.p.
Subprime 29/12/2007 a 29/03/2011 -53.93% 0.00% -10.14% 15.00% a.p.
Pos-subprime 27/10/2008 a 25/01/2012 -20.31%  60.63%  56.20% 56.20% a.p.

US Fed Tapering 2013 01/09/2012 a 01/12/2015 -3.63% 51.49%  49.49% 49.49% a.p.
Covid-19 17/11/2019 a 14/02/2023 -28.34%  53.64%  19.12% 19.12% a.p.

Guerra na Ucrania 30/07/2020 a 30/10/2023 -0.29% 47.76% 14.57% 15.00% a.p.

Desta forma, caso os cenarios de retorno do S&P 500 se repitam de acordo com os histéricos acima, a estratégia retornara entre 15.00% e

56.20%, ao final da operacdo. Vale ﬂmm\m/m*/mﬁ que mesmo nos cenarios em que o indice entregou rentabilidade negativa no fim do periodo,
i /o. . ~ g p

a estratégia protegeu o patrimoénio de tais varia¢des, entregando resultado sempre vo@:<o&|\|\\ SUHFH© K s
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CENARIOS DE RENTABILIDADE DENTRO DA
ESTRATEGIA_MODELO DE PREVISAO MONTE CARLO

Partindo do retorno didrio dos ultimos 1.260 dias do S&P 500, utilizou-se da média e do desvio padrdo do periodo para rodar as 10.000

simulagbes de retornos diarios para o S&P 500 ao longo da janela de tempo da operacdo estruturada. Os resultados simulados foram os
seguintes:

DADOS DA SIMULACAO POR MONTECARLO

Retorno Médio S&P 500 das 10.000 Simulacbes 10,19%

Meta Atuarial Média das 10.000 Simulac¢des 24,43%

Retorno Médio Ponderado da Operacao 22,45%

% de Retornos Negativos 40,61%

% de Retornos Positivos 59,28%

% Menor que a Barreira (< 15%) 61.95%

% Superior a Barreira (> 15%) 38.05%

Fonte: Base de dados S&P 500 - Comdinheiro| Dados ..am m:ﬂ:ﬁwmmo - LEMA
ouT/22 L/ \ Q _Im—(—> o
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CENARIOS DE RENTABILIDADE DENTRO DA
ESTRATEGIA_MODELO DE PREVISAO MONTE CARLO

Partindo das 10.000 simula¢des de retornos diarios para o S&P 500 e da operacdo estruturada, foram feitos diferentes mixes com os dois,
para verificar qual tem o melhor resultado dentre as 10.000 simulagdes

Cenarios de Retornos de um mix do fundo com o S&P 500

daMeta s . L |

25,46% 100,00% 0,00% 100,00%
25,92% 98,32% 10,00% 90,00%
26,32% 98,25% 20,00% 80,00%
26,58% 98,21% 30,00% 70,00%
26,68% 98,17% 40,00% 60,00%
26,58% 98,13% 50,00% 50,00%
26,32% 98,07% 60,00% 40,00%
2591% 98,02% 70,00% 30,00%
25,45% 98,00% 80,00% 20,00%
24,97% 97,95% 90,00% 10,00%
24,47% s 97,84% _ 100,00% 0,00%

Fonte: Base de dados S&P-500 - Comdinheiro| UmmOm am.,w...B:_wmmo -LEMA w\ l\vi %UQO S MQ
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CENARIOS DE RENTABILIDADE_DENTRO DA
ESTRATEGIA

Carteira Atual (simulagdes)

e

Variagdo negativa do S&P R$ 18.741.712,03 -30,00% R$ 13.119.198,42 -30,00%
Variacdo positiva do S&P R$ 18.741.712,03 40,00% R$ 26.238.396,84 40,00%
Alta expressiva do S&P R$ 18.741.712,03 50,00% R$ 28.112.568,05 50,00% wm ‘
* Os resultados e retornos esperados séo brutos. \./,,.,/

~ - .
* Ativos S&P = Considera a variagdo, em pontos, o indice S&P m,a,-s varia¢do cambial e antes de quaisquer taxas e custos. %\»&0&0 [~ “ku

/ kA
. \ ,.,_
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N
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CENARIOS DE RENTABILIDADE_DENTRO DA
ESTRATEGIA

Carteira Protegida (40%) S&P 500 (60%)

Variacao negativa do S&P _ 0 -
hdo superando barreira R$ 11.241.712,03 R$ 7.500.000,00 25,00% 15,00% R$ 17.056.284,02 8,99%

Variagdo positiva do S&P o 19941 71203 Rs 7.500.000,00  35,00% 3500%  R$ 25301.31124  3500%
superando barreira

Variagdo positiva do S&P by 1954171203 R$ 7.500.000,00 45,00% 45,00% R$ 27.175.482,44  4500%
superando barreira W\A

* Os resultados e retornos esperados sdo brutos. N

N,
* Ativos S&P = Considera a variagdo, em pontos, o indice S&P sem <m1wﬁmo cambial e antes de quaisquer taxas e custos. U oo NN
ouT/22
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