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32 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos IPMJP de 2025
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Senhores Membros, segue anexo a ata para assinatura, referente a 32 reunido ordinaria a do Comité

de Investimentos de 2025 realizada no dia 20/03/2024.

Atenciosamente,

Ayrton Ciraulo Neto
Gerente do Fundo Previdenciario

Anexos:
Ata_da_3_Reuniao_Ordinaria_COI_agrupada.pdf
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) IPMJP JOAO /cidadeem

crescimento

PREFEITURA MUNICIPAL DE JOAO PESSOA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIiPIO DE JOAO PESSOA

ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2025

Ao dia vinte do més de margo de dois mil e vinte e cinco, as onze horas, 0s
membros do comité de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Joado Pessoa, reuniram-se para discutir, deliberar e aprovar os seguintes objetos da
pauta: Retorno da carteira de investimento no més de fevereiro de 2025;
Resolugcdes da 2? Reunidao Ordinaria COl 2025; Alocacao de recursos
provenientes de contribuicées previdenciarias; Desenquadramento passivo do
fundo JPM PACIFIC EQUITY CLASSE DE INV EM ACOES IE - RESP LIMITADA
(CNPJ: 55.129.384/0001-39). Com registro da existéncia do quérum regimental
necessario, constatada a presenga dos membros Camila Pires de Sa Mariz Maia,
Suzana Siténio de Ega, Yuri Veiga Cavalcanti, Werton José Cabral Rodrigues Filho
e Ayrton Ciraulo Neto, se deu por aberta a 3% Reunido Ordinaria de 2025 do COI
IPMJP. Registrou-se, ainda, a presenga do senhor Felipe Mafuz, representando a
empresa de consultoria LEMA. Inicialmente, o Sr. Ayrton Ciraulo deu as boas-vindas
e iniciou sua fala com a apresentacédo da rentabilidade da carteira de investimentos
e retorno de meta atuarial mensal e acumulada. Em seguida, foi apresentado aos
membros como se deu a alocagao de recursos deliberada na reuniao anterior, qual
seja, Titulos Publicos da modalidade NTN-B para os vencimentos 2040, 2045, 2050
e 2055. A primeira cotacdo fora realizada em 25/02/2025 no valor de
R$6.859.503,38 (seis milhdes oitocentos e cinquenta e nove mil quinhentos e trés
reais e trinta e oito centavos), sendo R$ 3.428.705,69 (trés milhdes quatrocentos e

vinte e oito mil setecentos e cinco reais e sessenta e nove centavos) no vértice 2040
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e R$ 3.430.797,68 (trés milhdes quatrocentos e trinta mil setecentos e noventa e
sete mil e sessenta e oito centavos) no vencimento 2045, o BTG sagrou-se
vencedora em ambos os vencimentos. A liquidacdo destas aplicagdes resultou no
saldo residual de R$ 5.071,78 (cinco mil setenta e um reais e setenta e oito
centavos) que foram utilizados na cotagao seguinte. No segundo certame, realizado
em 26/02/2025, o valor adquirido foi de R$ 6.858.437,11 (seis milhdes oitocentos e
cinquenta e oito mil quatrocentos e trinta e sete reais e onze centavos), sendo
R$3.434.330,82 (trés milhdes quatrocentos e trinta e quatro mil trezentos e trinta
reais e oitenta e dois centavos) no vértice 2050 e R$3.424.106,29 (trés milhdes
quatrocentos e vinte e quatro mil cento e seis reais e vinte e nove centavos) no
vencimento 2055, a GENIAL sagrou-se vencedora em ambos os vértices A
liguidacdo destas aplicagdes resultou no saldo residual de R$ 6.138,03 (seis mil
cento e trinta e oito reais e trés centavos) a serem utilizados na proxima aquisi¢ao
de titulos publicos. Passando adiante, o Sr. Ayrton fez breves ponderagdes sobre o
cenario macroeconémico e apresentou proje¢des do Banco Central para os
principais indices da economia, com destaque para novo reajuste com decréscimo
na projecao do IPCA. Em seguida, o Sr. Ayrton passou a sugestdo de alocagao de
recursos provenientes do repasse das contribuicbes previdenciarias, no valor
estimado de R$ 7.200.000,00 (sete milhdes e duzentos mil reais); e do saldo
remanescente da ultima aquisicdo de Titulos Publicos acima mencionado, no valor
de R$ 6.138,03 (seis mil cento e trinta e oito reais e trés centavos), perfazendo a
quantia total de, aproximadamente R$ 7.206.138,03 (sete milhdes duzentos seis mil
cento e trinta e oito reais e trés centavos). Cumpre ressaltar que os valores de
contribuigdo previdenciaria estdo sujeitos a alteragdes. A sugestdo previamente
apresentada pelo Sr. Ayrton fora para aquisi¢ao integral do montante em fundo CDI.
A justificativa para a alocagdo na estratégia se deu em razdo do comité ainda
aguardar pela elaboragdo do estudo ALM 2025. Como o referido estudo servira de
norte para as aplicagdes que ocorrerdo no decorrer do exercicio, a assessoria de
investimento considerou o investimento em CDI a estratégia mais prudente para o
momento, uma vez que o colegiado ainda ndo conta com todas as ferramentas
necessarias para definir com precisdo os vértices de NTN-B a serem perseguidos.
Em complemento, o Sr. Felipe Mafuz adiantou que o fluxo do calculo atuarial para o
ano de 2025 apresentou uma piora em relacdo ao fluxo do calculo atuarial para o
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ano 2024, o que corrobora com a tese de que, possivelmente, havera na ALM 2025
encurtamento no prazo de vencimento para as aquisicdes de titulos publicos
orientadas pelo estudo. Cumpre ressaltar que a estratégia atrelada ao indice CDI,
sugerida pela assessoria ndo apenas se justifica sob as razées acima apresentadas,
mas por apresentar rentabilidade robusta e com boa margem sobre a meta atuarial
do exercicio. Passada a palavra ao Sr. Felipe, este ratificou a sugestao de alocagao
apresentada e ponderou aspectos que justificam a escolha da estratégia. Afirmou
que com a nova elevacao da taxa de juros recentemente divulgada pelo COPOM, o
investimento que ja fazia bastante sentido, torna-se ainda mais atrativo e
conveniente para a carteira do instituto, ao conferir rentabilidade atrelada a
seguranca e liquidez imediata, junto ao fato do ja mencionado estudo ALM 2025 que
o comité aguarda para melhor nortear a tomada de decisdo. Devolvida a palavra ao
comité, os membros, ja convencidos da escolha da estratégia, optaram pela escolha
do fundo BRB BRASILIA AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO (CNPJ:
37.406.920/0001-14) por se tratar de um fundo ja pertencente a carteira do instituto
e atrelado a estratégia definida, cujo operacional estaria facilitado, uma vez que o
valor destinado a operagao ja encontra-se na conta corrente atrelada ao referido
fundo. Desta forma, o Sr. Ayrton abriu votagdo para a pauta e os membros do
comité prontamente concordaram com a sugestdo e, por quatro votos a um,
aprovaram a aplicacdo no fundo BRB BRASILIA AUTOMATICO Fl RENDA FIXA
CURTO PRAZO (CNPJ: 37.406.920/0001-14), através do repasse das
contribuigdes previdenciarias do més de margo de 2025. Cumpre informar que o
voto divergente fora da Sra. Suzana Siténio, que optou pela aquisicao de titulos
publicos da modalidade NTN-B. Passando adiante, adentrou-se a pauta do
desenquadramento passivo do fundo JPM PACIFIC EQUITY CLASSE DE INV EM
ACOES IE - RESP LIMITADA (CNPJ: 55.129.384/0001-39). Com a comunicagéo do
ocorrido por parte da consultoria, a assessoria de investimentos solicitou parecer a
LEMA no sentido de apresentar uma analise factual do evento, bem como orientar o
comité na tomada de decisdo para os recursos investidos no fundo. Passada a
palavra ao Sr. Felipe, este fez um breve resumo do conteudo do parecer,
informando que o desenquadramento ocorreu de forma passiva, uma vez que a
posicao do IPMJP no fundo ultrapassou o limite de 15% estipulado no art. 19 da
Resolugao CMN 4.963/2021. Uma vez que nao houve nova aplicagao por parte do
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instituto, tal evento ocorreu em virtude das oscilagoes da cota do fundo, bem como
em razao do fluxo de entrada e saida de novos cotistas, portanto, algo além do
controle do instituto. Desta forma, restaria a obrigacdo de ao menos resgatar-se o
limite marginal superado em participagdo percentual no fundo. Como o atual
investimento representa apenas 0,11% do patrimbnio liquido do Fundo
Previdenciario, o comité e consultoria enxergaram viabilidade em se considerar o
resgate total do fundo, tendo em vista que resgates parciais poderiam conceber
novos desenquadramentos no futuro e que a diferenga entre resgate parcial e total
seria infima ao patrimbénio do fundo previdenciario uma vez que o montante
atualmente investido perfaz o valor de, aproximadamente, R$ 828.225,98
(oitocentos e vinte e oito mil duzentos e vinte e cinco reais e noventa e oito
centavos). Desta forma, ainda que convencidos das razdes previamente discutidas
e apresentadas pela consultoria, o comité, acionando o direito que lhe confere o
art. 27 da Resolugao CMN 4963/2021, qual seja, prazo de 180 (cento e oitenta)
dias para regularizacdo de desenquadramentos que nao tenha dado causa, optou
por adiar o decisério da pauta para a reunidao posterior, por considerar que o
produto integra um segmento estratégico da carteira e por vir desempenhando bons
resultados nos ultimos meses. Como anteriormente mencionado, o valor aplicado
representa um percentual infimo para a carteira do instituto, e menor ainda a
margem de desenquadramento, portanto, ndo havendo conveniéncia de um resgate
parcial imediato. Ademais, como o comité ainda ndo se apossou da ALM 2025,
entendeu prudente aguardar o estudo para melhor direcionar a tomada de decisao.
Nao obstante, cientes da obrigatoriedade e urgéncia das adequacgdes a norma legal,
e por entender que a situagdo em pauta exige observacdo, o comité se valeu do
prazo tolerado pela resolugdo para monitorar a situagcdo do fundo e resolver o

conflito adiante, porém, tempestivamente.

Membros do Comité de Aquisicao:
Investimentos
BRB BRASILIA AUTOMATICO FI
RENDA FIXA CURTO PRAZO
(CNPJ: 37.406.920/0001-14)
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vide Contribui¢oes Previdenciarias

Ayrton Ciraulo Neto Aprovado
Camila Pires de Sa Mariz Maia Aprovado
Suzana Siténio de Eca Aprovado
Werton José Cabral Rodrigues Filho Aprovado
Yuri Veiga Cavalcanti Aprovado

Deliberadas todas as pautas, a presidente evidenciou todo o conteudo da reunido e

ficou acordado o envio da ata da reunido por 1DOC para assinatura de todos os

presentes. Encerrou-se a reunido com os agradecimentos.

Joao Pessoa, 20 de margo de 2025.

Membros do Comité de Investimentos

Ayrton Ciraulo Neto

Camila Pires de Sa Mariz Maia

Suzana Siténio de Eca

Werton José Cabral Rodrigues Filho

Yuri Veiga Cavalcanti

Convidados

Felipe Mafuz
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© Instituto de Previdéncia do Municipio de Joao Pessoa. TODOS OS DIREITOS
RESERVADOS.

Prefeitura  Municipal de Jodo Pessoa (PMJP) - Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jodo Pessoa (IPMJP). Politica de seguranga de documentos,
informacgoes e de protecao de dados pessoais. 22 Edicdo revisada
e ampliada. Jodo Pessoa, 2022.
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RESOLUGOES 22 REUNIAO ORDINARIA COI IPMJP

Disposto na Ata da 22 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JOAO PESSOA, reducéo
de volatilidade e reestruturagcéo de carteira no segmento de renda fixa, bem como
aquisicao de Titulos Publicos do tipo NTN-B para os vencimentos 2040 e 2045,
2050 e 2055.

A movimentagdo acima mencionada se deu em razdo do interesse do comité em
minimizar a volatilidade da carteira dentro do segmento de renda fixa através da
reducao de posigcdo em fundos de renda fixa com marcagdo a mercado. Fora
solicitado parecer a consultoria LEMA que, em resposta, trouxe a sugestao para
movimentagdo da seguinte forma: Resgate do fundo CAIXA BRASIL IRF-M TP FlI
RF (CNPJ: 14.508.605/0001-00) no valor parcial de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) e Resgate total do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF
(CNPJ: 11.060.913/0001-10) no valor aproximado de R$ 5.263.681,40 (cinco
milhées duzentos e sessenta e trés mil seiscentos e oitenta e um reais e quarenta
centavos) para aplicagdo do montante somado de R$ 55.263.681.40 (cinquenta e
cinco milhdes duzentos e sessenta e trés mil seiscentos e oitenta e um reais e
quarenta centavos) no fundo CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP (CNPJ:
03.737.206/0001-97); Resgate total do fundo BB IMA-B TP FI RF (CNPJ:
07.442.078/0001-05) no valor de, aproximadamente, R$ 36.699.100,27 (trinta e seis
milhdes seiscentos e noventa e nove mil cem reais e vinte e sete centavos) para
aplicagcdo do montante no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ:
11.328.882/0001-35). Em complemento, o Sr. Felipe pontuou que o resgate parcial
e nao total do fundo IRF-M da CAIXA justificou-se pela possibilidade de preservar
parte do capital na estratégia anteriormente adotada. O comité, em resposta, fez
apenas um pequeno ajuste, no sentido de realizar o resgate total e ndo parcial do
fundo CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF (CNPJ: 14.508.605/0001-00), mantendo-se
como destino o previamente sugerido para este financeiro. As demais operagdes

ocorreram conforme sugerido pela consultoria.

No que se refere as aquisicdes de titulos publicos Cumpre informar que as
cotagdes ocorreram em duas oportunidades. A primeira ocorreu no dia 25/02/2025

com liquidagdo em 26/02/2025 e a segunda foi realizada no dia 26/02/2025 com
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liquidagdo em 27/02/2025. No primeiro certame (25/02/2025) formalizaram
cotacdes: CAIXA, SANTANDER, XP, BTG, BB e TERRA. Sendo apresentadas as

seguintes taxas para os vencimentos informados.

NTN-B 2040
LICITANTE CAIXA SANTANDER XP BTG BB TERRA
TAXA 7.4900% 7,3301% 7.4500% 7,4500% 7.4450% 7,4130%
DESCLASSIFICADO
NTN-B 2045
LICITANTE CAIXA SANTANDER XP BTG BB TERRA
TAXA 7,5200% 7,3601% 7,4850% 7,4900% 7,4650% TA4770%
DESCLASSIFICADO

Finalizado o prazo para envio das taxas ofertadas, o BTG sagrou-se vencedor do

certame conforme descrito no quadro acima.

Abaixo seguem os quadros detalhados das cotagdes vencedoras.

VENCIMENTO | QUANTIDADE TAXA PU. FINANCEIRO LIQUIDACAO |VENCEDOR
2040 883 7,4500%| RS 3.383,018910| R$ 3.428.705,70 2610212025 BTG
2045 890 7.4900%| RS 3.854,828860| R$ 3.430.797,69 2610212025 BIG
RS$ 6.859.503,38

Ap6s cotacdo e liquidagdo realizadas restou um saldo residual de R$ 5.071,78
(cinco mil setenta e um reais e setenta e oito centavos) na conta do RPPS, vide
quadros de notas de negociagao abaixo, que foram utilizados na cotagao seguinte.

Abaixo segue a nota de negociagao dos titulos liquidados.
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—_— ‘ Tipo Mdrmen Oppereran
E Nota de negociagao de titulos - I9TH0ITE s
CLIENTE
Mome N* conta CNP(CPF
INSTITUTO DE PREVWIDENCIA DO MUNICIFIO DE JOAD PESSOA A00B34 40 955 402/ 0007 0F
CARACTERISTICAS DO TITLLD
Atvn VENCITIEND,
NTH-B - AGOF2040 1870872040
Ernissnr Irices: Bloe Caréncia
Tesourc Hacional IPFC-A 15/0R/2040
Thula Cussidia Liquidagho Emiszio
NTH-8 TED19% SELIC c/C 10022070
CARACTERISTICAS DA CPERAGAD
Quentidade Presn Linitario \Walor Bnita OF " '.'ahrbquidn
:1-E] 388301897 3.428.708,59 0.00 0, 0 3428 705.8%
Tawa do Negadia
iPE-A + T 48%
CARACTERISTICAS Duk COMPROMISSADA COM LIQUIDEZ DIARIA
‘encimenio Prego Linitéria Walar Bt \oF " Valor liquide
Percentual Indescador Velor Pinciod Rendimenio Brusy Rendimento Liquido
OBSERVAGOES
ISIM Pemni:ﬂmeans,ums AMOM2aCan
BRETNCNTBICE Semestral -
. - - T i
MNota de negociagao de titulos o0 Hnron N bt
COMPRA
CLENTE
Nome N* conta CNPJ/CPF
IMSTITUTD DE PREVIDENCIA DO MUNICIPID DE JOAQ PESSOA BOOB3G 40958 403/ 0007109
CARACTERISTICAS DO TITLLD
Adivo Vencimenia
NTH-B - MAI/2048 15/08 2045
Errissor Indexados Carencia
Tesourc Nacional IPC-& 15/05/ 2045
Titule Cugsidia Liguid agdin Emiasan
NTH-B8 TAD199 SELIC Cic 18/08/ 2004
CARACTERISTICAS DA DPERAGAD
Quentidade Preco Linitéria Walar Buto oF ] walor guiido
890 3.884,B2880 3.430,797,88 n.00 0,00 3.430.797,48
Taea o Megicio
IFC-A + T 454
CARACTERISTICAS DA COMPROMISSAD A COM LIGUIDEZ DIARIA
‘encimenio Prego Linitério VeborButo 10F " “vialor liguido
Permential ndexaton walor Principal Rendimento Bt Renoimenso Liguids
oBsERVACOES
ISIN Perindicidadedos s Amartizacsn
BRETNCNTEBOAS Semestral =
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No segundo certame, (26/02/2025) formalizaram cotag¢des: BRB, SANTANDER, XP,
GENIAL, BB e TERRA. Sendo apresentadas as seguintes taxas para os

vencimentos informados.

NTN-B 2050
LICITANTE BRB SANTANDER XP GENIAL BB TERRA
TAXA 7,4100% 7,2401% 7.4315% 7.4350% 7.4050% 7,4150%
NTN-B 2055
LICITANTE BRB SANTANDER XP GENIAL BB TERRA
TAXA 7,3700% 7.2001% 7,3810% 7.3825% 7,3550% 7,3650%

Finalizado o prazo para envio das taxas ofertadas, GENIAL sagrou-se vencedor do
certame conforme descrito no quadro acima. Abaixo segue o quadro detalhado da

cotacao vencedora

VENCIMENTO | PERCENTUAL | QUANTIDADE TAXA P.U. FINANCEIRO | LIQUIDAGAOQ |VENCEDOR
2050 30,07% 915 7,4350% | RS 3.753,367019 | R$ 3.434.330,82 27102/2025 GENIAL
2055 49,93% 900 7,3825% | RS 3.804,562546 | R$ 3.424.106,29 27102/2025 GENIAL

TOTAL 100,00% RS 6.858.437,11

Apos cotacao e liquidagao realizadas restou um saldo residual de R$ 6.138,03 (seis
mil cento e trinta e oito reais e trés centavos) na conta do RPPS, vide quadros de
notas de negociagdo abaixo. Abaixo segue nota de negociagcdo dos titulos

liquidados.
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i " MdrmiEn Opseracio
Ti
Nota de negociagao de titulos oo 29658694 i
COMPEA
CHENTE
Mome N"conta CNP/TRF
IMETITUTO OE PREVIDENCIA DO MUNICIFIO DE JOAD PESS0A A00B34 40958 40270007109
CARACTERISTICAS DO TITILD
AtD WENCITISMD
NTH-8 - AGD/ 2050 15708/ 2080
Ermissot Ircexaoios Caréncia
Tesouro Nacional IPC-A 15/08/2050
Tituk Custddia Liquidagho Emisso
NTH-B8 70139 BELIC C/C 10/0242070
CARACTERISTICAS D OPERACAD
Quentidade Preca Lnitsrin Wahor Bruto WOF I \'mrhqu'ﬂu
315 3.783,367019 32.434.330,82 0,00 o 00 3.434 330,82
Tawa do Negodio
iPC-A + 7 435%
CARACTERISTICAS DA COMPROMISSADA COM LIQUIDEZ DIARA
Vencimento Freca Linitéria Vialar Bruto IoF ® Valor hquida
Peroentus Endesadon Wi Principa Fendinmnenin B Rendimsent Linuido
OBSERVAGOES
ESIN Peripdicidededos junas AITOTi2ECED
BRETNCNTEIDL Semestral -
% = - Tipo Mdrman Opeecin
Nota de negociacdo de titulos i Evelpyn TI0E R0
CLENTE
Mome N"canta CNPL/CPF
INETITUTD DE PREYVIDENCIA DO MUNICIP®IO BE JOAD PESSOA BD0B3G 40.955 4030007 0%
CARMCTERISTICAS DO TITLLD
Alivo Vencimenio
MTN-8 - MAIFZ088 18/08/2088
Ermiasar Incexadar Carénicia
Tesouro Macional IPC-A 18/08/ 2085
Tituko Custidin Liguidacho Emissin
NTH-B TE&D199 SELIC Lol ] T4/01/2018
CARACTERISTICAS DA DPERACAD
Quentidade Prega Unitzric akar Bruta OF 1] Wghor guido
SO0 3804 582548 3 A24.708,29 b.On .00 3.424 108,25
Taxado
PE-A + 7,3828%
CARMCTEFISTICAS DA COMPROMISSADA COM LIQUIDEZ ClARIA
Vencimema Preca Linitéria Walor Bty jiF " alor liguido
Penceniusal Indecadr Walor Frincipal Rendimenio Bnito Fendimento Liquido
OBSERVAGOES
151N Perindicidade dos ums Amorizecio
BRSTHCHNTBAOH Semesiral -
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Ao final da transacao a carteira de Titulos Publicos soma o montante aproximado
de R$ 386.251.709,22 (trezentos e oitenta e seis milhdes duzentos e cinquenta e
um mil setecentos e nove reais e vinte e dois centavos), correspondendo a cerca de

aproximadamente 54% de todo patriménio liquido do FUNPRE.

Esta Assessoria de Investimentos entende que os Titulos Publicos do tipo IPCA+,
com juros semestrais sao os ativos mais indicados para a carteira do RPPS no
momento, ja que pagam prémio superior a meta atuarial, sendo a NTN-B o ativo de
menor risco no mercado, conferindo rentabilidade combinada com segurancga para a

salde da carteira.
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LEMA

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0007-00 (“LEMA”) é uma
consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”). As
recomendag¢des foram elaboradas considerando as informacgbes sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além
da legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
(“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou
solicitacéo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participa¢do em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicGo. Esse relatério é baseado na
avaliacdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da
economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informac¢do os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecées. A LEMA se
exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizacGo desse documento ou seu conteudo. Esse documento ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A deciséo final em relagéo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando
em considerac¢@o os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observéncia aos principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacéo a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia. O cliente é o tnico responsdvel pelas decisbées de investimento ou de
abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de
ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo
risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de
poupanga.

Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores ndo s@o, necessariamente, indicativos e/ou
garantias de resultados futuros e nenhuma declaracdo ou garantia, de forma expressa ou
implicita, é feita em relacdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo séo
liquidas de tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
As simulagbes contidas nesse documento tém cardter meramente ilustrativo e ndo devem ser
entendidas como promessas ou garantias de retorno ou resultados futuros. As condicbes de
mercado, o cendrio macroeconémico, os eventos especificos da empresa emissora, dos ativos
objetos e do setor podem afetar o desempenho dos investimentos. A rentabilidade de
instrumentos financeiros pode apresentar variagbes, e seu preco ou valor pode aumentar ou
diminuir.

Fundos de investimento nGo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os
fundos de investimento em a¢bes e multimercados com renda varidvel podem estar expostos a
significativa concentracdio em ativos de poucos emissores e baixa liquidez, com os riscos dafi
decorrentes. Os fundos de investimento com aplicacbées em crédito privado estéo sujeitos a risco
de perda substancial de seu patrimbnio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forc¢a de interven¢do, liquidagéo,
regime de administracdo tempordria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
emissores responsdveis pelos ativos do fundo. Conforme o caso, o fundo pode utilizar contratos
derivativos somente para a finalidade de protecGo de sua carteira (hedge). A taxa de
administra¢éo mdxima compreende a taxa de administracdo minima e o percentual mdximo que
a politica do fundo admite despender em razédo das taxas de administracéo dos fundos de
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investimento  investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES
COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE
INVESTIR, EM ESPECIAL A SECAO SOBRE OS RISCOS ASSUMIDOS PELO FUNDO.

A concessdo de registro da distribuicdo néo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informacbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou
das cotas a serem distribuidas. O investimento em renda varidvel é considerado de alto risco,
podendo ocasionar perdas, inclusive, superior ao montante de capital alocado. Os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo do fundo, sem prejuizo da responsabilidade
do administrador e do gestor em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites
de concentrag@o previstos no regulamento e nas instrucdes da CVM. Conforme o caso, existe a
possibilidade de realizacéo de operagbes nas quais a instituicdo administradora atue na condicdo
de contraparte do fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do fundo.

Informacbes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos nesse documento se
encontram disponiveis, quando solicitadas, por meio dos canais de comunicagéo estabelecidos
entre os investidores e/ou cotistas e o administrador, o gestor e/ou a LEMA.
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1. ANALISE

Conforme conversado, envio abaixo nosso parecer sobre o desenquadramento
ocorrido na aplicacdo do fundo JPM PACIFIC EQUITY CLASSE DE INVESTIMENTO EM
ACOES IE - RESPONSABILIDADE LIMITADA (Cnpj. 55.129.384/0001-39).

O desenquadramento ocorreu pois o investimento do IPMJP, no valor de R$
832.911,22, representava 15,57% do patriménio do fundo (R$ 5.349.677,06) no
fechamento de janeiro.

Conforme estipula a Resolu¢ao CMN n° 4.963/2021:

“Art. 19. O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em
um mesmo fundo de investimento deverd representar, no maximo, 15% (quinze por
cento) do patriménio liquido do fundo, observado o disposto no art. 16.”

O desenquadramento foi passivo e ocorreu por conta da redu¢dao do patrimonio
liquido do fundo, que caiu R$ 364.708,5 (-6,38%) durante 0 més de janeiro.

Também destacamos que a Resolucdo estipula que os RPPS “poderao manter em
carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicacbes que passem a ficar
desenquadradas em relacdo a esta Resolucdo, desde que seja comprovado que o
desenquadramento foi decorrente de situa¢des involuntarias, para as quais nao
tenha dado causa”. Como o desenquadramento foi passivo (causado por situa¢ao
involuntaria), o IPMJP tem o prazo de 180 para ajustar a carteira.

Neste contexto, sugerimos o resgate integral do fundo, uma vez que ele apresenta
um patrimonio liquido reduzido, o qual tem diminuido nos ultimos meses. Embora
a aplicacdo represente uma pequena parcela do patriménio do IPMJP, o percentual
do fundo detido pelo RPPS é elevado, e 0 resgate proposto visa minimizar 0s riscos
de novos desenquadramentos.

Prezando pela prudéncia na gestao dos recursos previdenciarios, sugerimos
que os recursos resgatados sejam direcionados a renda fixa, mais
especificamente a um fundo referenciado DI. Essa movimentacdo esta
fundamentada nos seguintes fatores:

e O alto patamar de juros no Brasil (e projec6es de novas altas) tem proporcionado uma
rentabilidade aos fundos DI condizentes com a meta atuarial;

e Avolatilidade dos fundos de renda variavel no exterior aumenta a imprevisibilidade de
retornos para a carteira do RPPS;

e O valor alocado no fundo representa apenas 0,12% do patriménio do IPMJP, ndo tendo
muita representatividade para proporcionar um diferencial em caso de rentabilidade
positiva.

Sendo assim, entendemos que um fundo DI apresenta uma melhor relagao
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LEMA

risco-retorno para alocacao dos recursos, especialmente no curto prazo, pois
tende a entregar uma rentabilidade condizente com a meta mesmo com baixa
volatilidade.

Destacamos que o investimento do IPMJP neste fundo se deu em decorréncia da
incorporacdo do fundo ] EMERGING MARKETS ADVISORY FIA IE, que, por sua vez,
também foi investido por conta da incorporacao do ) ESG EMERGING MARKETS
DOLAR ADVISORY IE FIC ACOES (fundo no qual o IPMJP investiu). Abaixo apresento
uma tabela com o histoérico da aplicagdo:

APLICACAO
Data Fundo Qnt Cota Total
29/12/2020 ] ESG EMERGING MARKETS DOLAR ADV IE FIC ACOES 9.144,18 102,8 940.000,00
RESGATE
Data Fundo Qnt Cota Total
08/12/2022 ] ESG EMERGING MARKETS DOLAR ADV IE FIC ACOES 9.144,18 79,45  726.478,61
APLICACAO
Data Fundo Qnt Cota Total
08/12/2022 J EMERGING MARKETS ADVISORY IE FIA 8.192,50 88,68 726.478,61
RESGATE
Data Fundo Qnt Cota Total
08/08/2024 J EMERGING MARKETS ADVISORY IE FIA 8.192,50 94,44  773.661,75
APLICACAO
Data Fundo Qnt Cota Total
08/08/2024 JPM PACIFIC EQUITY FIA 7.736,62 100 773.661,75
VALOR ATUAL
Data Fundo Qnt Cota Total
31/01/2025 JPM PACIFIC EQUITY FIA 7.736,62 107,7 832.911,22

Observa-se que, no resultado acumulado, a rentabilidade estd negativa em 11,4%,

pois o RPPS

investiu R$ 940.000,00 e atualmente possui

R$ 832.911,22

(fechamento de janeiro).
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MOVIMENTAGCAO

RESGATE

CNPJ Fundo

Valor R$*

JPM PACIFIC EQUITY CLASSE DE INV EM ACOES IE -

55.129.384/0001-39 RESP LIMITADA

R$ 832.911,22
(Resgate Total)

TOTAL R$ 832.911,22
APLICACAO
CNPJ Fundo Valor R$
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 832.911,22
TOTAL R$ 832.911,22

*Valor aproximado, referente ao fechamento do més de janeiro.

O BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC j& consta na carteira do IPMJP, esta
enquadrado no Artigo 7° Inciso Ill, Alinea “a” da Resolu¢do e tem o CDI

como benchmark.

Este é o nosso parecer.

I/ )AL

Vitor Leitao Rocha - Diretor de Consultoria de Valores Mobilidrios
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