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1. FUNDAMENTO LEGAL

2. OBJETIVO

Verificar e analisar os riscos de produtos de investimentos e seus impactos na carteira do
IPMJP, e sua capacidade de apresentar retornos condizentes ao risco tomado por cada tipo
de ativo que compde o produto analisado.

3. LISTA DE TERMOS

ATIVOS FINANCEIROS: é um ativo néo fisico cujo valor € derivado de uma reivindicacao
contratual, como depdsitos bancarios, titulos e acoes;

RENTABILIDADE: grau de éxito econdmico de um ativo financeiro em relagéo ao capital
nele aplicado;

META ATUARIAL: é a taxa real anual de retorno esperada dos ativos garantidores dos
compromissos do plano de beneficios, definida pela politica de investimentos do RPPS.

RISCO: é o grau de incerteza em relacéo a rentabilidade de um investimento. Isso significa
a chance de o investimento dar um retorno diferente do esperado

VOLATILIDADE: é uma medida de dispersédo dos retornos de um titulo ou indice de
mercado. Quanto mais o0 preco de uma acao varia num periodo curto de tempo, maior o
risco de se ganhar ou perder dinheiro negociando esta acéo, e, por isso, a volatilidade é
uma medida de risco.

GESTAO DE RECURSOS (ASSET MANAGEMENT): é a gestdo de recursos de terceiros
executada por bancos ou empresas criadas especificamente com essa funcdo e que séo
legalmente constituidas e supervisionadas pela CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios)

4. LISTA DE SIGLAS

IPM/JP — Instituto de Previdéncia do Municipio de Jodo Pessoa
RPPS — Regime Proéprio de Previdéncia Social

RGPS — Regime Geral de Previdéncia Social

CMN — Conselho Monetério Nacional

CADPREYV - Sistema de Informacdes dos RPPS

CVM — Comissao de Valores Mobiliarios

BACEN — Banco Central

ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.
DAIR — Demonstrativo de aplicacfes e investimentos dos recursos
FUNPRE - Fundo Previdenciario




5. ABRANGENCIA

FUNPRE - Setor de Investimentos, Assessoria e Consultoria em Investimentos, Comité de
Investimentos e Divisdo de Tecnologia da Informacéo.

6. ACOES EM CASO DE NAO CONFORMIDADE

Visualizando-se qualquer ndo conformidade com o disposto nos diplomas legais e no Manual
de andlise de risco, o Setor de Investimentos devera informar ao Comité de Investimentos
para que, em reunido, seja deliberada a acdo a ser tomada. Devendo, caso persista a ndo
conformidade, ndo aceitar o produto analisado e, caso haja recursos nele aplicados, resgata-
los.

7. PERIODICIDADE DO PROCESSO

8. PROCEDIMENTOS

1 - INSTITUICAO (GESTORA, ADMINISTRADORA E/OU DISTRIBUIDORA)

1.1 — Elaborar, coletar e enviar para o IPMJP os documentos exigidos pela Secretaria de
Previdéncia (Inciso IX do art. 3° e art. 6°-E da Portaria MPS n° 519/2011), para o referido
credenciamento.

2 — FUNPRE - Setor de Investimentos
2.1 — PRIMEIRA FASE
2.1.1 — Pesquisar:

a) Andlise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo
de investimento e de seus controladores;

b) Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
guanto a qualificagéo do corpo técnico e segregacao de atividades;

C) Solidez patrimonial;

d) Padréo ético de conduta, incluindo regularidade fiscal e previdenciaria;

e) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos as-
sumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracdo, no periodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

f) Verificar os ativos que compde o produto analisado e sua aderéncia ao regulamento
do fundo de investimentos e sua aderéncia a legislagéo vigente.

2.1.2 — Caso néo haja, na andlise dos itens acima, nada que desabone o produto analisado
quanto sua tipificacéo, dar seguimento ao processo de analise de risco; Se houver, o fundo
ndo devera ser credenciado.

2.1.3. Verificar se o produto encontra-se classificado de forma correta com o disposto
na Resolugdo CMN 4693/21; Se n&o estiver, entrar em contato com o Administrador
do fundo para ajustar a classificacao.

2.1.4. Abrir carteira do Fundo de Investimentos e verificar se os limites de
concentracdo encontram-se aderentes ao disposto pelo dispositivo legal;

2.1.5. Verificar rating do produto em tela, bem como verificar critérios usados pela
casa de analise avaliadora



2.1.6. Analisar os principais riscos do produto de acordo com a classe do produto
e papéis que o compde

Apresentacao — Breve explanacao sobre o produto

Analisar — Concentracdes de papéis

Objetivo — mitigar risco de carteira no momento de escolha de produtos
Modelo de gestdo a ser adotado — Se propria, terceirizada ou mista;

Metodologia de precificacdo dos ativos - Quanto a metodologia de precificacao
dos ativos, o RPPS devera escolher se marcara a mercado ou na curva, para
tanto, deverd explicar os motivos que levou a escolha de tal método e qual a
forma de fazé-lo;

Cenario econdmico - O estudo macroecondmico devera contemplar o cenario
internacional e nacional, contendo 0s principais acontecimentos que
influenciardo o mercado de capitais e quais as expectativas para 0 ano e como
tais acontecimentos poderdo impactar o produto analisado.

Parametro de rentabilidade - O parametro de rentabilidade do IPMJP é a meta
atuarial projetada para o exercicio

Limites de investimentos — os limites utilizados para investimentos em titulos e
valores mobiliarios de emissao ou coobrigacao de uma mesma pessoa juridica

Estratégia de alocacéo - A estratégia de alocacdo devera obedecer os limites
maximos estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.693/21. Bem como a
estratégia alvo disposta na Politica de Investimentos para o exercicio

Credenciamento de Instituicbes e selecdo de investimentos — O produto
analisado devera ser de instituicdo credenciada no Instituto de Previdéncia do
Municipio de Jodo Pessoa

Credenciamento de Produtos de investimento — Os produtos analisados
deverdo ser credenciados no Instituto de Previdéncia do Municipio de Jodo
Pessoa para que seja possivel o investimento

2.1.7. Se nao, analisar o correto preenchimento do “Termo de Analise de Credenciamento e
Atestado de Credenciamento — Demais Administradores ou Gestor de fundo de investimentos”.
Este termo podera ser substituido pelo “Questionario Due Diligence — Segéo |I” enviado pela
referida instituicdo sem prejuizo do seu credenciamento.

2.1.8. Caso o produto de investimento ou instituicdo tenha sido apresentado por distribuidor
terceirizado, devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicao integrante do
sistema de distribuicdo ou agente autbnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato
para distribuicdo e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM.
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Enviar a documentacédo para Consultoria de Investimentos para analise e comentarios

acerca da documentacao.

2.2 - SEGUNDA FASE



2.2.1 — Se aprovada a documentacdo pelo Setor de Investimentos e pela Consultoria de
Investimentos, apresentar ao Comité de Investimentos para aprovacao;

2.3 — TERCEIRA FASE

2.3.1 — Arquivar a documentacdo em local de facil acesso e separada por instituicéo;

3 — CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

3.1.1 — Analisar a documentacdo enviada pelo Setor de Investimentos ou diretamente pela
instituicéo;

3.1.1.1 — Caso a documentacéo tenha sido remetida diretamente pela Instituicdo, informar ao
Setor de Investimentos. Apds analisada, remeter a documentacdo ao Setor de Investimentos;

3.1.2 — Avaliar os produtos ofertados pela institui¢cdo, incluindo critérios como compatibilidade
dos produtos com o perfil de investidor apresentado pelo IPMJP.

3.1.3 — Encaminhar para o Setor de Investimentos do IPMJP.

4 — COMITE DE INVESTIMENTOS

4.1 — Debater a avaliagéo feita pelo Setor de Investimentos e Consultoria de Investimentos
sobre as instituicdes interessadas em se credenciar junto ao IPMJP;

4.2 — Deliberar acerca da viabilidade de investimento, ou ndo, do(s) produto(s) analisado(s);
4.3 — Registrar na ata da reunido a decisdo acerca da viabilidade;

4.4 — Remeter a ata da reunido ao Setor de Investimentos.

5 — DIVISAO DE TECNOLOGIA DA INFORMACAO

5.1 — Publicar as informacdes no Portal do IPMJP.

9. MAPEAMENTO DO PROCESSO

9.1 — Fluxograma do processo de andlise de risco da carteira de investimentos
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10. CUIDADOS ESPECIAIS E OUTRAS OBSERVACOES

Mesmo as instituicdes que ja forem gestoras ou administradoras, de fundos que ja estejam
em carteira, deverdo passar pelo processo de credenciamento a cada 12 meses;

Cada Produto devera ter seu risco analisado todas as vezes que for cogitado investimento ou
reinvestimento;

Caso alguma instituicdo que possua recursos aplicados pelo IPMJP descumpra o que
determina o Manual de Credenciamento, manual de analise de risco, e/ou a legisla¢ao vigente
esta deverd ter seu relacionamento encerrado com o IPMJP através do resgate de recursos
ja aplicados ou, caso ndo os tenha, ndo podera receber os recursos. Nos casos em que ha
prazo de caréncia, conversao de cotas ou outra situacdo que impeca o resgate imediato de
cotas, deverd ser formalizada comunicacgéo a instituicdo e registrada a situacdo em ata do
Comité de Investimentos, além de dar ciéncia ao Conselho de Previdéncia, por meio do
sistema 1DOC.



